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La prolonga-
cion del con-
flicto en Media
Oriente, un
crudo elevado y
la continua

de oferta SDI\
factores que
podrian sequir
empujando la
accion de la
minera,

;Queda espacio par:

a mds alzas?

Cémo la guerra en Medio
Oriente abrié un nuevo
ciclo bursétil para SOM

La electromovilidad volvié6 al centro del

interés global.
MARCOS BARRIENTOS DORNER

Un 134% de alza acumula
SQM en los dltimos 12 meses.
Para varios, la razén es clara: la
guerra en Medio Oriente enca-
reci6 el erudo y reactivé, con ur-
gencia geopolitica, la historia de
Ia electromovilidad. Los analis-
tas, sin embargo, debaten si el
mercado ya
descontd todo
ese cambio 0 si
el ciclo que
abri6 la guerra
tiene mds por
entregar.

El rally de la minera tiene una
primera explicacién mas acota-
da:las alzas en los precios del li-

Inversiones
Mis detalles en

www.elmercurio.com /i

Oriente, un crudo elevado y la
continuacion de la disrupcion
de oferta son factores que po-
drian seguir empujando la ac-
cidn —aunque el escenario, ad-
vierten los analistas, se ha pues-
to cuesta arriba—.

El consenso proyecta una cai-
da de 10% en los ADR de SQM
en'12 meses, segtin unacompila-
cién de Bloom-
berg. “Las ac-
ciones estdn
valoradas de
forma justa y
que son nece-
sarias nuevas interrupciones en
la oferta y/o un aumento de la

iemanda para que se produzca
un repunte significativo”,escr-

inversiones

Cambios en los negocios:

SMU fue el “rey” de la
inflacién la dltima vez. Por
qué ahora serd diferente

La supermercadista estd en plena ejecucién de una nueva
estrategia de sus formatos mayoristas.

MARIA JOSE HALABI

Para muchas personas, salir
al supermercado dejo deser un
trémite rutinario. Estos dias, el
recorrido entre pasillos se ha
vuelto un pequefio ejercicio de
cdlculo: mirar precios, compa-
rar marcas, devolver productos
al carro. El contexto: nuevas
presiones inflacionarias por el
alza de los combustibles.

No es la primera vez que
SMU enfrenta este escenario.

iénal

d recie
tedesempefio bursatil habria in-
corporado, en parte, el mejor es-
cenario.

Guillermo Araya, gerente de

estudios de Rentad, es mis ta-
jante: "Para nosotros la accion
estd cara’. El litio al contado ya
seacercaal preciodelos futurds,
ejemplifica.

Pero para Eduardo Villablan-
ca, managing partner de Cordi-
llera Advisory, hoy 'la demanda
estructural se mantiene solida
por factores de electromovi
dad

DAVID VELASQUEZ Pilo

carry ("pague y léveselo”) fue
el gran atractivo de la accion en
sl periodo inflacionario poste-
riora -2023).

SMU pretende potenciar marcas mayoristas, como Alvi.

de BICE Inv “Ademids,  “Que se vea favorecido SMU

Pero hoy la companla no llega
con la misma estrategia: hacia
2028, SMU pretende reconver-
tir el formato Mayorista 10, pa-
sando a solo dos marcas mayo-
sistas: Super 10 y Alvi, en linea
con un “enfoque multiforma-
to”, segiin la firma.

Elretorno dela presidn infla-
cionaria sobre los alimentos

y de ener-
gfa’, afirma
Lo claro es que SQM deja

fia-
tural: In companta tiene el 28%
de sus ingresos en formatos

atrdsuna
midos y, quizds también, i
pendendia excesiva del ciclo de
los commodities. Es que el con-
flicto en Medio Oriente puso
una demanda estructural —la

A :

tio en China, or el

cambio en la politica “anti invo-
lucién” de ese pais y las restric-
ciones deoferta. Perola geopoli-
ticaamplié esta base. La prolon-
gacidn del conflicto en Medio

b
1,

OLLER
PEREZCOTAPOS.

mtermedmrla estadoumdens&:
Jefferies.

El 7 de abril, BCI Corredor de
Bolsa redujo la ponderacién de
SQM en su cartera recomenda-

miento de energia— bajo una
luz distinta. E| famafio de ese
impulso es, de todos modos, lo
que el mercado atin no ha termi-
nado de debatir.
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AGUAS ANDINAS S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
S INSCRIPCION REGISTRO DE
RES N° 0346
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PAGO DE DIVIDENDO N°

DEFINITIVO

Se comunica a los sefores accionistas que en Junta Ordinaria de Accionistas de la Compafia,
celebrada el 21 de abril de 2026, se acordé pagar un dividendo definitivo de $10,27238 por
accion, el 30 de abril de 2026, Este dividendo se pagara con cargo a: las utilidades del ejercicio

de 2025.
MODALIDADES DE PAGO

1. Pago mediante depésito bancario {en cuentas corrientes, de ahorro y/o cuenta vista, cuyo
titular sea el accionista), a todos aquellos que asi lo hayan solicitado por escrito a DCV
Registros S.A., en su condicion de administrador del registro de accionistas de AGUAS
ANDINAS $.A, con una anticipacion minima de 5 dias hébiles al cierre de la fecha de pago

Si las cuentas corrientes bancarias indicadas por los accionistas, son

objetadas por parte de los bancos correspondientes, el dividendo sera pagado segin la

punto N° 2 siguiente.

2. Pago mediante cheque o vale vista, los que podran ser retirados en las oficinas de DCV
Registros S.A., 0 en las sucursales del Banco BCI.

REGISTRO DE ACCIONISTAS

idendo sefalado, los titulares de acciones de las series “
en el Registro de Accionistas el dia 24 de abril de 2026,

SITUACION TRIBUTARIA POR DIVIDENDO

a los sefiores accioni

y “B", inscritos

podran llamar al teléfono +56:

corresponderé dar a este dividendo.

ATENGION DE ACGIONISTAS

Por cualquier consulta, la atencién presencial en DCV Registros estd disponible de Lunes a
Jueves de 09:30 a 17:00 hrs. y viernes de 09:30 a 16:00 hrs. Aslmlsmo Ios accionistas

2 2393-9003; 0 escribir al email
GERENTE GENERAL

el tratamiento tributario que

los
que ganan terreno cuando el
presupuesto familiar se aprie-
ta. El problema es que hoy ese
canal estd amedio trans[mm'u

el proceso de transformacion de
los formatos Super 10y Alvi po-
dria generar presiones transito-
rias sobre las ventas”.

‘Los mérgenes son el mayor
desafio”, sostiene Claudio Pi-
7arto, profesor de Ingenieria
Industrial dela Universidad de
Chiley miem-

dependerd mucho de lo que
también haga la competencia
en términos de promocionali-
dad”, advierte Flavio Nicovani,
analista de Bei.

Pizarro, de CERET, advierte
que “el riesgo competitivo no
st en losgrandes supermer-

dos, sino en

bro de CE-

b

RET. Inversiones de tiendas de
En 2025, el Mas detales en conveniencia y

margen Ebit-
da llegé a
7,72%, cayendo 31 puntos base
(pb) frente a 2024. El consenso
de Bloomberg espera un mar-
gen Ebitda de 8,18% para 2026,

www.elmercrio.com/inversiones

formatos di
count”.

Las ventas mayoristas de
SMU bajaron 8,3% en el cuarto
trimestre de 2025y un7,3% en
todo 2025.

“La presion de-
beria traducirse en ajustes mds

conun Ide 46 pb.
Nueva ¢ ia

del consumidor, por lo tanto, es-
timamos que el potencial bene-
ficio para SMU seria acotado”,
dice Eduardo Ramirez, analista

La situacion actual luce mds
desafiante para la firma que en
el ciclo inflacionario anterior.

! dejan de quitarle
1a vista a Unimare, que aparece
como el pilar del negocio. En
2025, Unimarc alcanzé ventas
por $1,94 billones, un retroceso
de -0,4% respecto de 2024,
principalmotor dela compar

Q Empresas Copec

Poras uturas generac

EMPRESAS COPEC S.A
Saciedad Andnima Abieria

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

o do 2026, s 1100 horas, I e sgcoldrard

, 5@ cita a Junta, Ord

enforma

Belo N°2.777, pi

tambiéna

Andre

La Junta tendrd por objeto: 2) someter a su pronunciamiento los Estados Financieros e la Sociedad al 31 de diciembre do 2025, la

Memoria Integrada Anual y dar cuenta de a marcha de los negocios sociales; b) aprobar el dividendo defnitvo; o) dar cuenta de fas

a Compafia a g

;0 fiar

del Directorio; e)fjar

18
sus actividades y de su Informe de Gestion Anual; ) designar auditores externos; g) designar clasificadores de riesqo; y h) tratar

cualquiera otra

46, dar cuenta de

A contar del 17 de abril

de diciembre de 2025, con sus notas explicativas y el Informe de los aultores externos, en el sio internet de la Comvamn

W empresascopec cUEstadosFinancieros4T2025.

n cumplmnts i seundo el o 9 d s Loy 11845, o ncopoaio ol i n et Comptl
meter

terda

aprobacion o aduna. Lo

internet.

una copia de

MEMORIA Y BALANCE DEL EJERCICIO 2025

Se nfor
Onm\s\bn wa el Mercado Financiero, que el Balance y oot ntgrada Anca por e clrcico 3035 o 3 disposicion de los

DIVIDENDO

 General 130, de 1989, de la

a laJunta Ordinaria

€1 dividendo se pagaré en pesos, moneda nacianal, seqin el tipo de cambio “délar observado” que aparezca publicado en el Diario

Oficial ¢l 8 de mayo do 2025.

igatorio N°50, de USS 0,

accion.

Esle dividendo

que por

pagado a contar del 14 de mayo de 2026, e el Departamento de Acciones
dela Conglia, atskdo porSeror ., utcato on £ o P, comura g Las Cos, gueatend de unes & imas, e 6004

Py ‘cheque por correo, segun corresponda.

inta citada respecto de

P )
este dividendo, sera publicado en el dario “El Mercurio™, edicion del § de mayo de 2026.

SISTEMA DE VOTACION
Les matert Junta, sea que la asamblea en forma presencial o remota,
sellevarin salvo que por se
P Y det o
PARTICIPACIGN EN LA JUNTA'Y PODERES

Tendrén derecho a participar en esta Junta los accionistas que figuren inscritos en el registro de accionistas de fa Compafia a la
& i e poder ! i ion de la

abril de 2026, L

Junta, ala hora en que esta se inici.

i
Financiero,

Ia Comisidn

remota.

g Y Vta g Taner 1ot e 1 A, 5¢ 1 NCOOTAD 1 110 D WML eSaSE0pE. un MSERCING s 0 o

modelo de carta poder correspondiente.

tiago, abil e 2026,
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