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LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la
emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una
decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversién usted deberd informarse cabalmente de la
situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el
emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la
informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A. (la “Compafiia”), en conjunto con
Scotia Azul Asesorias Financieras S.A. (el “Asesor”), con el proposito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la Compafiia y de la emision de Bonos. En la elaboracion de este
prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a
cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o
integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.



1. Caracteristicas principales de la oferta

Emisor Aguas Andinas S.A.

Rating AA+ (Fitch) / AA+ (ICR Chile)
Monto Maximo a Colocar UF 2.000.000

Serie AE

Cdédigo Nemotécnico BAGUA-AE
Moneda / Reajustabilidad UF

Plazo 25 afios

Periodo de Gracia 23 afios

Intereses Semestrales

Tasa Cupon 2,50%

Duration 18,36 afios

Fecha de Inicio Devengo de 15-03-2019
Intereses

Fecha de Vencimiento 15-03-2044

Fecha de inicio de opcion 15-03-2023
Prepago

Condiciones de Prepago Make Whole Amount / Tasa de Referencia + 50 pbs

Pasivo / Patrimonio < 1,5 vecesl
Mantener Activos Esenciales: Concesiones de servicios publicos de
Principales Covenants produccion y distribucion de agua potable y de recoleccién y disposicion
de aguas del sistema del Gran Santiago
Negative Pledge, Cross Default y Cross Acceleration

Valor Nominal de Cada Bono UF 500
NUmero de Bonos 4.000
Aproximadamente 40% al pago de préstamos bancarios y 60% al
Uso de Fondos financiamiento de las inversiones referidas a las obras de agua potable
y aguas servidas que el Emisor esta ejecutando
Tratamiento Tributario Articulo 104 / Articulo 74, N° 8

(1) El limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de
Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. A diciembre 2018 el limite reajustado corresponde a 1,98 veces.




2. Documentacion Legal.

A. Certificados de inscripcion.
a. Linea
b. Serie AE
B. Antecedentes presentados a al CMF.

a. Nemotécnico Serie AE.

O

. Certificados Clasificadores de Riesgo.

c. Declaracion Jurada de Responsabilidad y Declaracién Jurada
Especial.

d. Prospecto Legal Serie AE.
e. Contrato de Emision Linea 887.
f. Escritura de Modificacion Contrato de Emision.

g. Escritura Complementaria Serie AE.
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CERTIFICADO N°89

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta

Comision, se ha registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

AGUAS ANDINAS S.A.

N°346 FECHA: 13.09.1989

Bonos al portador desmaterializados

N°887 FECHA: 13.02.2018

UF 4.000.000.- El monto del capital insoluto
de los bonos colocados y vigentes emitidos
con cargo a la Linea no podra exceder la
referida cantidad, sea que cada colocacién
esté expresada en Unidades de Fomento o
Pesos.

30 afios, contados desde la fecha de su
inscripcién en el Registro de Valores.

No contempla.

Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras Complementarias, el emisor podrd
rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos que se emitan con cargo a la
Linea, en las fechas que se indiquen en la
Escritura Complementaria respectiva y segiin
el procedimiento establecido en el numero
Uno, de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision.

Santiago - Chile

www.cmfchile.cl

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°

Fono: (56 2) 2617 4000
Casllla 2167 - Correo 21
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REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras  Complementarias, los bonos
emitidos con cargo a la Linea se acogeran al
régimen tributario establecido en el art. 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Para estos efectos ademas de
la tasa de interés de caratula, el Emisor
determinard. Después de cada colocacion,
una tasa de interés fiscal para el célculo de los
intereses devengados. Se deja constancia que
para efectos de las retenciones de impuestos
aplicables de conformidad con el articulo 74
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
bonos se acogerédn a lo que indica el numeral
8 del citado articulo.

NOTARIA : Ivén Torrealba Acevedo
FECHA i 21.12.2017
MODIFICADA : 15.01.2018
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO, 13 de febrero de 2018.

—X .
RODRIGO OTERO MANDIOLA
JEFE DIVISION JURIDICA Y SECRETARIA GENERAL (S)

or
Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchlle.cl
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QFORD.: 9315
Antecedentes :  Lipea de bonos mscrita en &l Fegiso
de Valores bajo el MEET. el 13 de
febrarn de 2018,
Maternia.: Segunda Colecacion de Booos, Seria
SGD .. Wh2010030032580
Saofiapo, 29 de Marzo de 2019
De : Comision pars el Mercado Firanciere
A : Gerente Gensral
AGUAS ANDINAS 5 A

Con fechas 20 v 24§ de marzo de 2010, Azuas Andinas 5.A. envio 2 esta Comision copia
autorizada de 1a escribmra pubdica complementaria, otorgada el 14 de marzo de 3010 en la
‘HNotaria de Santiape de dea Ivan Tomealba Acevedo v antecedentes adiciopales respecta
de Ia sepanda colocacion dz bonos con cargo a la e de hanos del antecedente.

Las camctensticas de los bonos son las sigusentes
SOCIEDAD EMISOEA - AGIUAS ANDINAS SA.
DOCTUMENTOS A EMITIE : Boanos al portador desmaterializados.

MOWTO MANIMGO EMISION : UF. 2.000.000.- compuesta d= 4000 benos Serie AE
que s emititan con un valor oominal de U F. 500.- cada uno.

TASA DE INTEEES : Los bomos Sere AE devengarn scbre el capital inschuin,
expresado en Unidades de Fomento, un inferes amaal de 2,5%. compuesto, wencide,
caloalado sobre la bese de semestres iznales de 180 dias equivalente a 1,2413%
semesmal Los intereses de kos bomos de la Sene AE se devengaran a partr del 15 de
nearng de 2019,

AMORTIZACTON EXTRAORDINARTA : Fl Emisor podra Tescaar anticipadamente, en
forma total o parcial. los hanos Serie AE a partir del 15 de marro de 2023, segan &l
mm&mmdhmbjﬂhmAMmmebcm
Séptima del Contate de Emdsion. Para efectos del caloulo de la Tasa de Prepaga, se
comsiderara que el Margen sera de 0.5%.



PLAZO DE LOS DOCUMENTOS - Lios bonos Serie AE, vencen el 15 de marzo d= 2044
CODIGO NEMOTECNICO : BAGUA-AE

REGIMEN TRIBUTAFIC : Los honos Serie AFE de esta emision s= acogen al résimen
mimarie eszablecido en el articule 104, v a su vez a lo dispuesto en &l N8 del armioulo 74,
amhos de la Ley sobre Tmpuesio a la Benta v sus modificacionss.

PLAZD DE LA COLOCACTON © 36 meses a contar desde la fecha del pressnte Oficio.

OTE.OS - Por Escritura de Dreclaracion de Colocacion de Bopos, de fecha 37 de abril de
2018, el Emisor remuncio @ colocar el sakio de los bonos Seris AT oo colocados, per un
monio de UF 2000000~

Lo antenor, s informa a usted pam los fines que considere penimentes.

Sabada arentamenie a Usted.
& "'}I
7 A

—
-

.II::I'" - 3
i
Cﬂliﬁl{H AL{:P.HEI CASTILLO
HTE.I"-'ID‘EN’EE DE SUPERVEIOMN DEL
MERCADN) DE VALDEES
FOR ORDEN DEL COMSEMD DE LA
COMAEIOHN PARA EL MERCADD ANANCIERD

Con Copda
1. Gerente Genarml
: BOLSA DE COMERCTO DE SANTIAGD, BOLSA DE VALORES
1. Gerente Genaral
-BOLSA FI. ECTRONICA DE CHILE, BOLSA DF VALORES

- DCFR
: DOV - Valores
: Secretara Grensral
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CERTIFICADO

La Baolsa de Comercio da Santisgo, Bolsa da Valores, certifica que en conformidad
alaNonnadeBmidarGemaiN"SdﬂdahGomlslénpuraaIMamdthaﬂdem,defedm
ammnmm.r:mmmmmmunss.&,mmnmdommar

un
Tipo de Instrumento

c6digo nemotécnico al sigulente instrumento cuyas caracteristicas son:

Bonos Corporativos

Serie AE

Monto Maximo de ia Emisién
. Tasa de Caratula
Fecha de Iniclo de Devengo de Intereses

UF 2.000.000
2,60% anual
15 de marzo da 2019

Fecha de Vencimiento
Cortes

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de fa referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1982, y a la informacién proporcionada por AGUAS ANDINAS S.A., la
Bolsa de Comercio de Sanliago ha procadido a asignar a dicho instrumento el sigulenta
cbdigo nemotécnico:

BAGUA-AE

Snuﬁlnndaelmnhmtﬁcadoamﬂdhﬂdaksmms,k para ser
presentado a la Comisién para e} Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para Ia
Bolsa de Comercio de Santiago.

Sanilago, 13 de marzo de 2019

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
: SA DE VALORES

CERTIFICADOS10



ICR Chile

CERTIFICADQ DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 19 de marza de 2019, {CR Compafila Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacion y su reglamenta Interno, clasifica en categoria AA+, tendencia estable, |a serie de bonos
AE de Aguas Andinas 5.A., (con cargo & la linea N® 887), estipulada en escritura complementaria de fecha 14 de marzo
de 2019, repertorio N* 3.940-20189 suscrita en la 33" Notarfa de Santiago del seitor lvin Tarrealba Acevedo.

Uttimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2018,

Definicién de Categorias:

CATEGORfA AA

Corresponde a aguellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verja afectada en forma significativa ante posibles cambios en ef emiser, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La subeategoria "+" denota una mayor proteccién dentro de Ia categorfa AA,

4 g

"La opinidn de ICR Compohla Clasificadora de Riesgo Limitado, no constituye una rec idn pora comprar,
o montener un determinadoe Instrumento. El ondlisis no es el resultodo de ung auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacicdn plblica remitide a la Comisidn paro el Mercado Financiero, a los bolsas de valores y en aguelle que
voluntariamente eportd el emisor, no slendo responsabilidad de lo closificadora la verificacicn de la autenticidud de la

// /

A T S
71 7/

Atentamente,

Jorge Palomas P,
Gerente General
ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada

va* FL H
CER19/058 wﬁ\/ e

10



FitchRatings

Fitch Chife Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcéntara 200, Pisc 2, OF. 202
Las Condes - Sanliago, Chila

Santiago, 19 de marzo de 2019 T 56222499 3300
19-056 F 562 22 499 3301

www lilchratings.cl

Sefior

Narciso Berberana Saenz
Gerente General

Aguas Andinas 5.A.
Av. Balmaceda 1398
Presenta

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lida., utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2018, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie AE por un monto
de hasta UF 2.000.000, a 25 aiios, con cargo a la linea de bonos N9887 de Aguas Andinas S.A., segiin
escritura piblica de fecha 14 de marzo de 2019, Repertorio N°3.940-2019 de la2 trigésima tercera
Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, de la siguienta forma:

Emisién de bonos serie AE con cargo a 1a linea de bonos N°BB? Categoria "AA+{cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Rina Jarufe M.
Senior Director

11



Los abajo firmantes, en sus catidades de Presidente del Dirsclorio y Director de Asuntos
Legales, Regulatorios y de Gobierno Corporative de AGUAS ANDINAS S.A., debidamente
facultados al efecto por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo juramento que se hacen
responsables de la veracidad de toda 1a informacién proporcionada por AGUAS ANDINAS
8.A. a ta Comisidn para &} Mercado Financiero, en la solicitud de inscripcion en el Registro
de Valares de esa Comisién de Jos bonos Serie AE, emitidos con cargo a lfnea da bonos a 30
afios piazo, inscrita en el Regisiro de Valores con fecha 13 de febrero de 2018 bajo el nimern
337, como de la presente declaracidn de responsabilidad y jurada especial, todo ello en
cumplimiento del Titulo XVI de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de
Carscter General N°30 ¥ aus modificaciones posteriores, emitidas por esa Comisitn,

Asimismo, los absjo f s, en sus calidades de Presidente del Directorio v Dirzcter de
Asunios Legales, Reg s y de Gobierno Corporativo de a referidn sociedad, declaran
bajo juramento que A FUARLANDINAS S.A. no se encuenira en cosacitn de pagos,

id Asuntos Legales, Regulatorios
¥ de Gobierno Cerporativo

12




AGUAS ANDINAS S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 346

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS B
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS

EMISION DE BONOS SERIE AE

Segunda colocacidon con cargo a lalinea de bonos inscrita en el Registro de
Valores N°887 de fecha 13 de febrero de 2018

Santiago, abril de 2019

13



INFORMACION GENERAL

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A., en adelante también “Aguas Andinas”,
la “Empresa”, la “Sociedad”, la “Compaifiia” o el “Emisor”, con la asesoria de Scotia Azul
Asesorias Financieras S.A.

Leyenda de responsabilidad

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.”.

“LA INFORMACION RELATIVA AL O LOS INTERMEDIARIOS, ES DE RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS
INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.”

Fecha Prospecto
Abril de 2019

14



IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o razén social

Aguas Andinas S.A.

Nombre de fantasia

No tiene

Rol Unico Tributario
61.808.000-5

Inscripcién Registro de Valores
N° 0346, de fecha 13 de septiembre de 1989

Direccién
Avenida Presidente Balmaceda N°1398, Santiago, Chile

Teléfono
(56 2) 2688 1000

Direccioén electronica

Sitio en internet: www.aguasandinasinversionistas.cl

Correo electrénico: inversionista@aguasandinas.cl

15



2.0

2.1

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia histérica

La Empresa tiene sus origenes en 1861, cuando se funda la Empresa de Agua Potable de
Santiago, la cual construye los primeros estanques para almacenar agua durante el afio
1865. En 1894, la Compafiia inicia la construccion de drenes en Vitacura para obtener
aguas filtradas del rio Mapocho y un estanque de 20 mil m? en la calle Antonio Varas, el
gue opera hasta nuestros dias.

En 1903, se promulga la ley de alcantarillado y pavimentacion de Santiago, lo cual impulsé
la construccion de redes de agua potable y alcantarillado. En 1917 se inaugura el
Acueducto de Laguna Negra, el cual con 87 kildmetros de extensién transporta agua
desde la cordillera a Santiago y que aln se encuentra en funcionamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compafiia continda expandiendo su area de cobertura
en la Region Metropolitana a través de la construccion de diversas obras, tales como la
planta “Las Vizcachas” (1953) para produccion de agua potable, la segunda etapa
“Vizcachitas”, ubicada junto al acueducto paralelo (1969) y la planta “Ingeniero Antonio
Tagle” (1984).

En 1977 se funda la Empresa Metropolitana de Obras Sanitarias (EMOS), producto de la
integracion de la Empresa de Agua Potable de Santiago con los servicios Sanitarios
Santiago Nor-Oeste y Santiago Sur y la Administracién de Alcantarillado de Santiago. Se
constituye en sociedad anénima en 1989, bajo el amparo de la Ley N°18.777, pasando a
ser filial de la Corporacién de Fomento de la Produccién (CORFO).

En 1990, se inicia la construccion de los primeros proyectos de saneamiento hidrico de la
Region Metropolitana en el sector Estacion Central, terminandose en 1993, la construccion
de la planta de tratamiento de Santiago Poniente.

En 1999, y luego de un proceso de licitacion internacional conducido por el Gobierno de
Chile, la sociedad Inversiones Aguas Metropolitanas, conformada por Aguas de Barcelona
(50%) y Suez (50%), adquiere el 51,2% de la propiedad de EMOS. Esta adquisicion se
efectua a través de la compra de un paquete de acciones a CORFO por US$ 694 millones
y de la suscripcidon de un aumento de capital por US$ 453 millones. La inversion total
alcanzé a US$ 1.147 millones.

Durante el afio 2000, se define el plan de desarrollo de EMOS para el periodo 2001- 2005
que presentd un fuerte énfasis en obras de tratamiento de aguas servidas, iniciAndose con
la construccion de la planta de tratamiento El Trebal. Ese mismo afio, EMOS adquiere el
100% de Aguas Cordillera y directa e indirectamente el 50% de Aguas Manquehue.

En octubre del afio 2001, como parte de un proceso de renovacién y reestructuracion
corporativa, EMOS cambia su nombre a Aguas Andinas S.A., quedando ésta a la cabeza
del Grupo Aguas.

A finales de 2001, entra en operaciones la planta de tratamiento de aguas servidas El
Trebal y se inicia la construccion de La Farfana, que comienza sus operaciones el afio
2003.

En enero de 2002, se compra el 50% restante de la propiedad de Aguas Manquehue,
pasando, Aguas Andinas a controlar el 100% de la compafiia.

16



En mayo de ese mismo afio, se inauguraron dos pequefias plantas de tratamiento para
localidades periféricas de la Region Metropolitana: Paine y San José de Maipo.

En diciembre de 2002, se incorporaron nuevos accionistas privados a la propiedad de la
Compafiia, luego que CORFO enajenara parte de sus acciones de Aguas Andinas,
principalmente entre inversionistas institucionales, reduciendo su participacion en la
propiedad de un 44,2% a un 35%.

Durante el afio 2004, Aguas Andinas inicia la construccion de la planta de tratamiento de
aguas servidas Talagante. Adicionalmente, en el afio 2004 se completa la construccion del
Colector Interceptor Padre Hurtado-Talagante y en noviembre se comienza con la
construccion de la planta de tratamiento de aguas servidas Curacavi que inicia sus
operaciones a fines de 2005.

Durante el afio 2005, los accionistas de Inversiones Aguas Metropolitanas, matriz de
Aguas Andinas, llevaron a cabo una oferta secundaria de acciones en el mercado chileno e
internacional.

Durante 2006, se inaugura la planta de tratamiento de aguas servidas de la localidad de
Talagante y se da inicio a la construccion de la planta de Melipilla. También en materia de
saneamiento, en el mes de julio se presenta ante la Comision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA) el estudio de impacto ambiental para el proyecto Mapocho Urbano Limpio, En
materia ambiental, en el mes de diciembre se inaugura el Parque Natural Aguas de
Raman, el parque mas grande de Santiago y que se constituye en un area de conservacion
y educacién medioambiental.

Durante el afio 2007, se obtiene la aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental del
proyecto Mapocho Urbano Limpio y,una vez obtenida la Resolucion de Calificacién
Ambiental, se da curso a la licitacion publica y adjudicacion de los contratos de
construccion. Las faenas de construccion comienzan a fines del afio 2007.

En el mes de noviembre de 2007, se ingresa a la CONAMA Metropolitana el Estudio de
Impacto Ambiental del proyecto planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho.
Adicionalmente, destaca la participacion de la filial de la Companiia, Gestion y Servicios, en
el desarrollo del proyecto de suministro de biogas desde la planta de tratamiento de aguas
servidas La Farfana a Metrogas, el cual inicié su operacién durante el segundo semestre
del afio 2008.

Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas anuncié un acuerdo para la
adquisicién de Inversiones Iberaguas Limitada, controladora del 51% de la Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (Essal), empresa que opera en la X Region de los
Lagos y en la XIV Region de los Rios, adquisicién que se concretd con fecha 10 de julio de
2008. La Compafiia efectua asimismo una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones por
el 100% de las acciones de Essal, declarandose exitosa con fecha 10 de julio de 2008 y
cuyo resultado es la adquisicion de un 2,5% adicional de la propiedad de Essal. Con esto,
se concretd que Aguas Andinas se convierte en la principal empresa sanitaria del pais y en
una de las mayores de América Latina, atendiendo a alrededor de 8 millones de habitantes
a nivel consolidado. Las zonas de concesion de Aguas Andinas y sus filiales sanitarias
incluyen un territorio de 70 mil hectareas ubicado en la Region Metropolitana, mas un area
de 67 mil hectareas emplazadas en las regiones X y XIV.

Durante el ejercicio 2009, finalizan las obras de construccion del proyecto Mapocho Urbano
Limpio; y a mediados de diciembre, comienzan las pruebas de operacion. El proyecto es
formalmente inaugurado el 30 de marzo de 2010, el cual permitié6 descontaminar las aguas
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de este rio y aumentar la cobertura de tratamiento de aguas servidas en la Region
Metropolitana.

En el afio 2010, comienza la construccién de la planta de tratamiento de aguas servidas
Mapocho, que forma parte de la Ultima etapa del Plan de Saneamiento Hidrico de la
Cuenca de Santiago. Esta planta se encuentra ubicada en el recinto ElI Trebal,
convirtiéendose en el Complejo Trebal-Mapocho. Para su inauguraciéon en el afio 2013, la
planta Mapocho estaba disefiada para una capacidad de tratamiento de 2,2 m%s., la que
se arr13plia en 2016 a 4,4 m*/s, llevando la produccion total del Complejo Trebal-Mapocho a
8,8 m’/s.

En marzo de 2011, el Directorio de Aguas Andinas acuerda la formaciéon de una nueva
filial, Aguas del Maipo S.A., para el desarrollo de cualquier tipo de proyecto de energia
relacionado con servicios o bienes naturales de empresas sanitarias. En esta instancia se
traspasaron los activos y el contrato asociado con Metrogas a esta filial. Actualmente, sus
accionistas son Aguas Andinas, Aguas Cordillera y Aguas Manquehue.

En junio de 2011, CORFO vende 1.834.539.519 acciones, lo que corresponde
aproximadamente el 29,98% de la participacion que ostentaba en Aguas Andinas,
conservando sélo del 5% de la propiedad de la referida sociedad.

En 2012, Aguas Andinas invierte US$230 millones en la construccién de la planta de
tratamiento de aguas servidas Mapocho. Ademas, comienza con éxito la operacion del
Centro de Gestion Integral de Biosélidos El Rutal, que permite gestionar 300 toneladas de
lodos al dia.

En mayo de 2012, CORFO vende 387.676.815 acciones de ESSAL, correspondientes al
40,46% de la participacién que tenia en dicha empresa sanitaria, conservando sélo el 5%
de la propiedad de la referida sociedad.

En noviembre de 2014, Aguas Andinas y la Superintendencia de Servicios Sanitarios
(SISS), alcanzaron un acuerdo en el proceso de fijacién de tarifas de los servicios publicos
de agua potable y aguas servidas para el periodo marzo 2015- febrero 2020. Este acuerdo
definié el escenario tarifario para el siguiente quinquenio, a la vez que contemplo tarifas
para la entrada en operaciones de nuevas obras de seguridad para aumentar la
continuidad y calidad de sus servicios en eventos de turbiedad extrema y cortes de
energia, y la entrada en operaciones de obras destinadas a mejorar la calidad de aguas
servidas tratadas. A su vez, Aguas Manquehue y Aguas Cordillera también terminaron sus
procesos tarifarios y llegaron a un acuerdo con la SISS en noviembre 2014. Las tarifas
vigentes de Aguas Andinas para el periodo 2015-2020 fueron aprobadas por Decreto N° 83
de fecha 05 de junio de 2015, y entraron en vigencia a partir del 1° de marzo de 2015
(publicadas en Diario Oficial el 03 de septiembre de 2015). Por su parte las tarifas vigentes
de Aguas Cordillera S.A. y Aguas Manquehue S.A. para el periodo 2015-2020 fueron
aprobadas por Decreto N° 152 y N° 139, respectivamente y publicadas en el Diario Oficial
el 25 de noviembre de 2015.

Durante el afio 2015, Aguas Andinas se integra al Dow Jones Sustainability Index de
Mercados Emergentes, lo que se convierte en una de las tres empresas chilenas que
ingresaron a este reputado indicador en 2015, que mide el desempefio del 10% superior de
cada industria. Ademas, la empresa ingresa al Dow Jones Index Chile, primer indice de
sustentabilidad de la Bolsa de Santiago, que integraba en ese momento a tan solo 12
compafiias del pais. Este mismo afio la compafia obtiene el lugar 14 en el ranking
ProHumana de sustentabilidad empresarial. La empresa inicia un proceso de
transformacion, planteandose nuevos desafios para el quinquenio 2015-2020, con
inversiones dedicadas a la sustentabilidad de los recursos hidricos y una alta calidad del
agua para los ciudadanos.
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Durante 2016, la estrategia corporativa de la empresa evoluciona a la estrategia
denominada “Santiago Merece Un 77, la que fomenta una nueva manera de trabajar al
interior de la empresa, mas transversal y colaborativa, y que, a la vez, tiene como objetivo
hacer de Aguas Andinas un referente en sustentabilidad en el pais, para asegurar el agua
a las futuras generaciones. Adicionalmente, durante ese afio la empresa continua en los
indices Dow Jones Sustainability Chile y Emerging Markets y obtiene la medalla de bronce
en el ranking ProHumana 2016. También se convierte en la cuarta empresa en Chile en ser
certificada en la Norma Iguala.

Para la filial Essal, por su parte, las tarifas vigentes para el periodo 2016-2021 fueron
aprobadas por el Decreto N° 143 de fecha 25 de agosto de 2016, publicado en el Diario
Oficial el 21 de enero de 2017.

Durante el afio 2017, la empresa enfoca sus esfuerzos en potenciar su estrategia
corporativa con el proposito de apoyar al desarrollo sustentable de Chile y de sus
ciudadanos, Para ello cambia la mirada desde una economia lineal a una circular,
inaugurando la Biofactoria del Gran Santiago, primer centro de este tipo en el mundo de la
industria sanitaria.

En el afio la Compafiia obtiene el Sello de Eficiencia Energética, categoria Gold, otorgado
por el Ministerio de Economia y, ademas, el Sello ProPyme, dado por la misma cartera.
También es certificada como empresa Family Friendly y es ganadora del premio Empresa
Alas20 y obtiene el primer lugar en la categoria de Empresa Lider en Sustentabilidad
también de Alas20. A la vez es seleccionada una vez mas para ser un componente de los
indices Dow Jones Sustainability Chile y Emerging Markets; como también del indice
FTSE4GOOD Emerging Index.

Finalmente, durante el afio 2018, debido a su gestion en la Biofactoria del Gran Santiago,
Aguas Andinas recibe el premio Impulso para el Cambio, en la categoria Salud Planetaria,
otorgado por las Naciones Unidas. Ademas, en linea con su foco sustentable, la Compafia
emite exitosamente el primer bono verde y social de Chile.

Como parte de esta gestion, por cuarto afio consecutivo es elegida para formar parte de los

indices Dow Jones Sustainability Chile y Emerging Markets, ademas de FTSE4GOOD
Emerging Index.
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2.2
221

Propiedad

Al 31 de diciembre de 2018, la propiedad de Aguas Andinas esta dividida en acciones, las
cuales muestran la siguiente estructura de propiedad.

Figura N°1:
Estructura de propiedad de Aguas Andinas al 31 de diciembre de 2018

E Otros
Grupo Agbar

50,1% 49,9%

CORFQ IAM otos

| 5,0% 50,1% 1,23% 43,7%

A AGUAS

andinase.

Fuente: Aguas Andinas

Suez (antes Suez Environnement Company S.A) es el controlador de Aguas Andinas, dado
que detenta el 100% de las acciones emitidas por Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A.

Descripcién del sector industrial
Antecedentes historicos

Hasta la modernizacion del sector sanitario efectuado entre los afios 1988 y 1999, que dio
origen al marco legal vigente, los servicios de agua potable y alcantarillado eran provistos
mayoritariamente por el Estado de Chile, a través del Servicio Nacional de Obras
Sanitarias (SENDOS). En el afio 1990, y como resultado de la reestructuraciéon de la
industria sanitaria, se disuelve dicho organismo, se crea el régimen de concesiones
sanitarias y el actual marco regulatorio del sector. Con esta reestructuracion el Estado
separa sus roles de administrador y regulador, crea la Superintendencia de Servicios
Sanitarios (SISS) como ente regulador y contralor, y transforma a SENDOS en 13
compafiias de propiedad estatal e independientes, una para cada region del pais.

En febrero de 1998, se establece el marco legal que permitié la participacion y entrega de
control al sector privado de las empresas sanitarias de propiedad estatal. Es asi como el
Estado de Chile inicia el proceso de venta de las principales empresas sanitarias del pais,
siendo Esval, empresa sanitaria que opera en la V Region, la primera en incorporar
capitales privados bajo este esquema en diciembre de 1998. Posteriormente, se incorporan
capitales privados a las empresas Emos, Essal, Essel y Essbio.

Durante el afio 2000, se anuncia que el proceso de incorporacion de capital privado para el

resto de las sanitarias estatales se hara bajo la modalidad de transferencia de derechos de
explotacion. Esta modalidad le otorga al inversionista privado la concesion de la operacion
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22.2

del servicio sanitario, por un periodo de tiempo determinado, en el cual éste debera cumplir
con el plan de inversiones previsto para la Compafiia, sin haber traspaso de la propiedad
de ésta. Bajo esta modalidad, entre los afios 2000 y 2004 se realizaron las licitaciones del
resto de las sanitarias bajo control estatal, habiéndose adjudicado Essam, Emssa, Essco,
Essan, Emssat, Essar, Esmag y Essat.

Durante el afo 2007, Ontario Teachers’ Pension Plan (OTPP), el fondo privado de
pensiones de profesionales mas grande de Canada ingresé a la propiedad de las
empresas Esval, Essel, Essbio y Essco, constituyéndose en el segundo grupo controlador
del sector sanitario.

A fines del afio 2010 se concreta la venta de Aguas Nuevas, siendo el nuevo controlador
del holding joint venture de Marubeni Corporation e Innovation Network Corporation of
Japan el nuevo controlador del holding.

Durante el afio 2011, CORFO vende sus participaciones minoritarias en Aguas Andinas (un
29,98% de las acciones, con una recaudacion total de US$ 984 millones), Esval (un
24,43%, recaudando US$ 230 millones) y Esshio (un 38,44% por un total de US$ 334
millones). Los paquetes accionarios de estas dos Ultimas compafiias son adquiridos por
Ontario Teachers Pension Plan (OTPP).

Durante el afio 2012, CORFO vende 387.676.815 acciones de Essal, correspondiente al
40,46% de la propiedad, conservando el 5% de la sanitaria.

De acuerdo a la informacion provista por la SISS, a diciembre de 2016 el 43,2% de los
clientes servidos eran atendidos por las cuatro empresas sanitarias del Grupo Aguas
(Aguas Andinas, Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y Essal), controladas por el Grupo
Agbar-Suez; el 31,2% eran clientes de las tres empresas controladas por OTPP; el 8,3%
por el Grupo Marubeni e INCJ a través de las tres empresas de Aguas Nuevas (Aguas
Araucania, Aguas Altiplano y Aguas Magallanes) y Aguas Décima de la Region de Los
Rios; un 5,1% por Inversiones Aguas Rio Claro S.A., controlador de Nuevosur; el 3,8% por
el servicio municipal SMAPA en la comuna de Maipu de la Region Metropolitana; un 3,3%
era atendido por Empresas Publicas de Medellin) y el resto por otros propietarios.

El sector sanitario chileno

Segun el tamafio de las empresas, en términos de clientes servidos, las empresas del
sector sanitario chileno se pueden clasificar en: Empresas Mayores, Medianas y Menores
segun el porcentaje de participacion de sus clientes regulados respecto al total del pais.

= Empresas Mayores: Son aquellas que poseen mas del 15% de los clientes del pais.
Actualmente, prestan servicios a un 51,02% de la poblacién y pertenecen a esta
categoria las empresas Aguas Andinas y Essbio.

= Empresas Medianas: Corresponden a las empresas que poseen entre un 15% y un 4%
de los clientes del pais. Este segmento se compone de cuatro empresas que en
conjunto atienden al 25,03% del total de clientes del pais.

= Empresas Menores: En este grupo se clasifican las empresas que poseen menos del
4% de los clientes del pais. Actualmente, estd compuesto por 44 empresas que en
conjunto prestan servicios sanitarios al 23,94%% restante de clientes del pais.
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Grafico N°1:
Distribucion de clientes regulados a nivel nacional segun tipo de empresa
(Total de Clientes Regulados 2017: 5.279.433)

m Empresas Mayores
B Empresas Medianas

= Empresas Menores

Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2017

A diciembre de 2017, existian en Chile 59 compafiias sanitarias registradas en la SISS, de
las cuales 50 se encuentran efectivamente en operacién y 26 cubren el 99,48 % de la
demanda (% de participacion de los clientes regulados respecto al total del pais). En el
siguiente grafico se presenta la participacion de mercado regulado segun clientes de las
empresas del sector sanitario chileno.
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Gréafico N°2:
Participacion de mercado regulado por empresa, por nimero de clientes
(Total de Clientes Regulados 2017: 5.279.433)
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Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2017

Los inversionistas han demostrado tener un alto interés por el sector sanitario chileno,
hecho que se refleja en la presencia de importantes grupos empresariales en las empresas
sanitarias.

Gréfico N°3
Participacién de mercado por grupo econémico por numero de clientes
(Total de Clientes Regulados 2017: 5.258.098)
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= OTROS

1 SGAB (GRUPO SUEZ)

Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2017



Gréafico N°4:
Evolucion ventas fisicas de agua potable a nivel nacional (miles de m3)
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Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2017

Adicionalmente, el sector sanitario chileno ha experimentado un crecimiento sostenido en
la cantidad de clientes atendidos y en la cobertura del servicio de agua potable y
alcantarillado lo que demuestra el excelente desempefio logrado por las empresas
sanitarias luego del proceso de privatizacién iniciado en 1998. Conforme a lo sefialado en
el Informe de Gestién de la SISS del afio 2017, a diciembre de dicho afio la cobertura de
agua potable alcanzaba un 100% de la poblacion.

Gréfico N°5:
Evolucion de la cobertura urbana de agua potable, alcantarillado y tratamiento a nivel nacional
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Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2017
Nota: Desde el afio 2011 la cobertura se calcula sobre la poblacién conectada al sistema de alcantarillado.

Asimismo, durante los Gltimos afios se ha podido observar un importante incremento en la
cobertura de tratamiento de aguas servidas, lo que demuestra el compromiso logrado entre
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las empresas sanitarias, los reguladores y la poblaciéon, con el objeto de mejorar
sustancialmente la calidad de vida de la poblaciéon y la descontaminacién del medio
ambiente.

La demanda por servicios sanitarios se caracteriza por presentar una moderada
estacionalidad, mas acentuada en las regiones donde existen balnearios. En estas
localidades la diferencia de consumo en el periodo alto es superior en un 50% o0 mas con
respecto al periodo bajo. En las otras regiones se observan diferencias entre 10% y 30%.

a. Aspectos regulatorios

El modelo de regulacién de la industria sanitaria chilena vigente pone énfasis en dos
aspectos: el Régimen de Concesiones y las Tarifas. Ambos estan contenidos en el marco
legal bajo el cual se norma el funcionamiento del sector, siendo funcion de la SISS aplicar
y hacer cumplir lo dispuesto en el DFL N° 382 de 1988, Ley General de Servicios
Sanitarios, y en el DFL N° 70, Ley de Tarifas, y sus respectivos reglamentos.

Régimen de Concesiones

El marco legal chileno establece una modalidad de gestion mediante el otorgamiento de
concesiones de explotacion de recursos y prestacion de servicios a sociedades andnimas.
Estas concesiones pueden ser otorgadas para explotar etapas individuales o integradas
del servicio.

Las concesiones son conferidas por un periodo de tiempo indefinido, mediante decreto del
Ministerio de Obras Publicas, sin ningln costo para la empresa que lo solicita. Cada
decreto contiene las normas y clausulas relativas al programa de inversiones que debe
desarrollar la concesionaria y el régimen de tarifas y de garantias, cuyo objeto es asegurar
el cumplimiento del programa de inversiones.

Existen cuatro tipos de concesiones, segun el tipo de actividad que se explota:

=  Produccion de agua potable.

= Distribucién de agua potable.

= Recoleccion de aguas servidas.

= Tratamiento y disposicién de aguas servidas.

Las concesiones de distribucion de agua potable y recoleccibn de aguas servidas se
solicitan y conceden en forma conjunta a la misma concesionaria.

Para solicitar una concesion en cierta area, la compafiia solicitante debe presentar a la
SISS una propuesta de sistemas de tarifas, una garantia y un plan de desarrollo para el
area. El plan de desarrollo debe incluir un programa detallado de la inversién proyectada
en el area de concesion para los proximos quince afios e incorporar un nivel de servicio
para cada sector dentro del area de concesion.

Los concesionarios de servicios publicos sanitarios son responsables de la mantencion del
nivel de calidad en la atencién de usuarios y prestacion de servicios, como también del
mantenimiento del sistema de agua potable y de aguas residuales hasta el punto de
conexion con el cliente. El concesionario estd obligado a proveer el servicio a quien lo
requiera dentro del area de concesion.

Las concesiones pueden ser caducadas en los términos establecidos en el DFL N° 382 de

1988, Ley General de Servicios Sanitarios, por Decreto Supremo del Presidente de la
Republica, previo informe técnico elaborado por la SISS. En caso de declararse la
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caducidad de una concesidn, la ley ordena la designacién de un administrador provisional
del servicio, quien tendra todas las facultades del giro de la empresa cuya concesion ha
sido caducada, que la ley o sus estatutos sefialan al directorio y a sus gerentes, quien
ejercera sus funciones hasta que se designe un nuevo concesionario, conforme a la
licitacion publica que convoque la SISS para tal efecto.

Tarifas

Las tarifas que regulan el sector sanitario chileno son fijadas por ley cada cinco afios y se
rigen por un marco legal especifico que tiene su fundamento en los siguientes principios:

= Eficiencia dindmica: Este principio se refleja en el concepto de Empresa Modelo,
cuyo objetivo es independizar los costos sobre la base de los cuales se calculan
las tarifas y los costos de la empresa real. La Empresa Modelo esta disefiada con
el objeto de prestar en forma eficiente los servicios requeridos por la poblacién,
considerando la normativa vigente, las restricciones geogréficas, demograficas y
tecnolégicas dentro de las cuales se enmarca su operacion. El concepto de
eficiencia dinamica implica también que en cada oportunidad en que se fijan las
tarifas se van incorporando los mejoramientos de productividad experimentados en
la prestacion del servicio.

= Inteligibilidad: La aplicacién de este principio se refleja en la formulacién de una
estructura tarifaria cuyo objetivo es entregar sefales apropiadas para guiar las
decisiones de consumo y produccién de los agentes econdmicos.

= Equidad: Se refiere a la no-discriminacién entre usuarios, excepto por razones de
costos y tiende al establecimiento de tarifas en funcion de los costos de los
sistemas y etapas de la prestacién del servicio, eliminando los subsidios cruzados
para usuarios de un mismo sistema.

= Eficiencia econémica: Se apunta a tarificar bajo el concepto de costo marginal,
dado que en un mercado sin fallas el precio refleja el costo de oportunidad de
producir una unidad adicional del bien (costo marginal), o tarifa eficiente.

= Autofinanciamiento: Este principio surge del problema de financiamiento que afecta
a los monopolios naturales cuando se tarifica a costo marginal, ya que las tarifas
eficientes no permiten el autofinanciamiento de la empresa. EI marco legal
reconoce esta situacién mediante el concepto de Costo Total de Largo Plazo, el
cual representa los costos de reponer una Empresa Modelo que inicia su
operacion, dimensionada para satisfacer la demanda anual correspondiente a un
periodo de cinco afos, considerando una tasa de costo de capital equivalente a la
rentabilidad promedio de los instrumentos reajustables de largo plazo del Banco
Central de Chile (Banco Central), de plazo igual o mayor a ocho afios, mas un
premio por riesgo de entre 3% y 3,5%. En todo caso, la tasa de costo de capital no
puede ser inferior al 7%.

El tipo de instrumento reajustable del Banco Central su plazo, y el periodo considerado
para establecer el promedio son determinados por la entidad normativa considerando las
caracteristicas de liquidez y estabilidad de cada instrumento, en la forma que sefiale el
reglamento. En todo caso el periodo a ser considerado para calcular dicho promedio no
puede ser inferior a seis meses ni superior 36 meses.

Una vez que los costos de operacidn e inversion de la Empresa Modelo se han
determinado, se calcula un costo anual de largo plazo utilizando los costos de la Empresa
Modelo para los proximos 35 afios. Luego, la SISS establece una estructura tarifaria que
permita tanto cubrir sus costos de largo plazo como obtener un retorno justo sobre las
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inversiones. Finalmente, la utilidad anual de la Empresa Modelo se calcula utilizando estas
tarifas de eficiencia y la demanda promedio para los préximos cinco afios. Dichas tarifas
son ajustadas hasta que los ingresos anuales de la Empresa Modelo se igualen al costo
anual de largo plazo.

Las tarifas se calculan cada cinco afios, a menos que la compafiia y la SISS estén de
acuerdo en efectuar un nuevo calculo, debido a un cambio significativo en los supuestos
sobre los que se determind la Ultima estructura tarifaria. En todo caso, las nuevas tarifas se
mantienen vigentes por cinco afios o hasta que ambas partes acuerden su recalculo.

Antes del comienzo de cada nuevo periodo (al menos un afio antes que expiren las
tarifas), la compafia puede solicitar la mantencién de las férmulas tarifarias para el
siguiente periodo. Si la SISS esta de acuerdo con esta solicitud, dichas férmulas son
mantenidas por otro periodo de cinco afios o0 hasta que ambas partes estén de acuerdo
para recalcularlas.

La SISS y la compafiia hacen sus propios céalculos sobre las bases definitivas establecidas
para el proceso de negociacion, siendo la nueva estructura de tarifas el resultado de la
negociacion entre ambas partes. Un comité de expertos de tres miembros resuelve
eventuales discrepancias entre ambas partes. La SISS y la compafiia designan cada una
un arbitro y el tercero es designado de una lista de candidatos acordados con anterioridad.
La lista de candidatos es de comUn acuerdo y se decide al principio del proceso tarifario. El
comité debe resolver dentro de 30 dias, siendo su veredicto inapelable.
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Calendario para una Fijacion Tarifaria

A continuacién, se muestra un calendario tipo para el proceso de fijacién tarifaria, de
acuerdo a lo establecido en la Ley General de Servicios Sanitarios, siendo t0 el momento
de entrada en vigencia de la hueva estructura tarifaria.

MOMENTO ACTIVIDAD

i Al menos 12 meses antes de to. La SISS debe informar a las compafriias de las bases de los estudios.
ii. 60 dias mas tarde de i. Las companias pueden presentar objeciones a las bases.
iii. 45 dias mas tarde de ii. La SISS debe resolver las objeciones, cuyo veredicto es definitivo.

Las companias deben entregar a la SISS los datos necesarios para los célculos

iv. 30 dias mas tarde de i. o iii. de las tarifas.

La SISS y las companias intercambian los resultados de los respectivos

V. 5 meses antes de to. )
estudios.

Las companias pueden presentar objeciones a la estructura tarifaria
determinada por la SISS, presentado informacion relevante de soporte.

Vi 30 dias mas tarde de v. Las discrepancias pueden ser resueltas por acuerdo mutuo entre la SISS y la
compafiia. Si la compafiia no presenta objeciones las tarifas determinadas por
la SISS se consideran definitivas.

Sila SISS y la compaiiia no llegan a acuerdo, se conwoca a la Comision de

vii. 15 dias mas tarde de vi.
Expertos.
viii. |6 dias mas tarde de vii. La S_IS? y la compafiia deben designar a las personas que participaran en la
Comision de Expertos.
iX. 7 dias més tarde de viii. La Comision de Expertos debe reunirse.
i . . La Comision de Expertos debe resolver las diferencias entre la SISS y la
X. 30 dias mas tarde de ix. 0 L
compaiiia optando por una de las propuestas en cada objecion.
. i . La Comision de Expertos debe informar a la SISS y a la compaiiia de su
Xi. 3 dias mas tarde de x. I
veredicto.
Xii. 30 dias antes de to. La SISS debe establecer las nuevas tarifas, validas para los siguientes 5 afios.
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2.3

Descripcién de las actividades y negocios

Aguas Andinas es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo a mas de
8,7 millones de habitantes en la Regidn Metropolitana, en una zona de concesién de cerca
de 71 mil hectareas. Conjuntamente, atiende a mas de 700 mil habitantes en las regiones
Xy XIV, en un area de concesion que abarca del orden de 13 mil hectareas.

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produccion y distribucién
de agua potable, recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas servidas. Las actividades
a desarrollar en cada una de estas etapas se detallan a continuacion:

Produccién de Distribucién de \ Recoleccién de \ Tratamiento de

Agua Potable Agua Potable / Aguas Servidas / Aguas Servidas
ny © Captacion * Red de distribucion -« Interceptores * Emisarios
8 - Tratamiento » Regulacién * Redes de * Elevacion
.‘g + Conduccién * Elevacién Alcantarillado » Tratamiento
= ° Regulacion * Arranques de * Elevacion
sy ° Elevacion Medidores * Uniones
< Domiciliarias
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23.1

Gréafico N°6:
Composicién de los ingresos consolidados de Aguas Andinas segun su naturaleza

2017

2018

B Aguas Potable ® Aguas Servidas ® Otros Ingresos Regulados 1 Otros Ingresos no Regulados

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018

Produccidn y distribucién de agua potable

Esta operacion incluye los procesos necesarios para convertir el agua cruda captada en
agua potable, conduciéndola  a los puntos de distribucién, los cuales regulan el
abastecimiento de los clientes finales que la demandan.

Produccion de agua potable

Principales activos

Los principales activos que posee Aguas Andinas para poder brindar el servicio de
produccion de agua potable se componen, basicamente, de derechos de aprovechamiento
de aguas, instalaciones de captacion e instalaciones de produccion de agua potable.

Los derechos de aprovechamiento de aguas constituyen el activo esencial para obtener el
agua cruda desde las distintas fuentes, ya sean estas superficiales o subterraneas. Por
esta razon. El Grupo Aguas cuenta actualmente con derechos de aguas que aseguran una
disponibilidad de agua cruda para abastecer a sus clientes.

El proceso de produccibn de agua potable contempla la captacién del agua cruda
proveniente de las diferentes fuentes superficiales o subterraneas, a través de una red de
tomas, canales, ductos y sondajes de la Compafiia, que extraen el agua cruda
directamente desde la fuente y la trasladan a las plantas de produccion de agua potable.
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Finalmente, en las plantas de produccién se recibe el agua cruda y se realizan los
procedimientos necesarios para transformarla en agua potable, entregando a la red de
distribucion el agua lista para su consumo. La siguiente tabla muestra las principales
instalaciones de produccion de agua potable y sus caracteristicas.

Principales Instalaciones de Produccién de Agua Potable del Grupo Aguas

” Canelo Quebrada de Ramén Capacidad total aprox.
ﬂ Vizcachas Quebrada de Macul 20,65 m?/s
AGUAS, \Vizachitas La Florida
andinas |ngA Tag|e
n Arrayan Planta Lo Gallo Capacidad total aprox.
4 o La Dehesa Planta Vitacura 2,65 m3/s
AG LllAS Padre Hurtado Planta El Sendero
cordillera
San Enrique Planta Montecasino
" Punta de Aguila Capacidad total aprox.
il 0,30 m3s
AGUAS.
manguehue
Principales Instalacion Pr i6on p |

Chin - Chin - Puerto Montt Capacidad total aprox.

essal Ovejeria - Osorno 1,64 m¥s

Gamboa - Castro
Pudeto - Ancud

Fuente: Aguas Andinas. No incluye captaciones subterraneas

Fuentes de recursos

El rio Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos de Aguas Andinas. Este se
caracteriza por presentar una gran variacion estacional de sus caudales, por lo que la
Compaiiia dispone del embalse “El Yeso”, que permite regularizar su régimen hidrolégico
en la Region Metropolitana y poder satisfacer regularmente la demanda de agua potable y
optimizar su utilizacién.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cibicos, el embalse
permite regular el aporte proveniente de las fuentes superficiales, tanto en épocas de
sequia como en eventos de gran turbiedad, asegurando la producciéon de agua potable
para nuestros clientes.

Durante diciembre 2018, la produccién total de agua potable fue de 843 millones de m®, de
los cuales 672 millones de m* correspondieron a aguas superficiales y 170 millones de m?
a aguas subterraneas.

El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion total de 38,27 m? por

segundo, 33,97 m?® por segundo en el Gran Santiago y 4,3 m? por segundo en las regiones
Xy XIV.
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La evolucion de la produccion de fuentes superficiales y subterraneas de los ultimos cinco
afios puede observarse en el siguiente grafico:

Gréfico N°7:
Produccién de agua potable por tipo de fuente para el periodo 2014 - diciembre 2018

2014 2015 2016 2017 2018

B Produccion Superficial I Produccién Subterranea

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018
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2.3.2

Distribuciéon de agua potable

Esta operacion incluye los procesos de almacenamiento, regulacion y distribucion del agua
potable producida desde las plantas de produccién de agua potable, a través de las redes
de agua potable, hacia los puntos de consumo.

Principales activos

El principal activo que posee el Grupo Aguas para poder brindar el servicio de distribucion
de agua potable es su red de tuberias. La red consolidada de Aguas Andinas totalizo
15.683 kildbmetros a diciembre 2018.

Grafico N°8:
Evolucion longitud de lared de distribucion consolidada de Aguas Andinas (kms)

18.000
16.000
14.000

1.379

12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

2014 2015 2016 2017 2018

M Aguas Andinas  ® Aguas Cordillera Consolidado ESSAL

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018

Entre diciembre 2017 y diciembre 2018 la base de clientes de agua potable ha mostrado
un aumento, que se debe principalmente al crecimiento vegetativo de la poblacién.

A diciembre 2018 los clientes de agua potable del Grupo Aguas ascendieron a 2.316.107,
incluyendo los clientes de ESSAL.
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Grafico N°9:
Evolucion numero de clientes agua potable de Aguas Andinas a nivel consolidado a
septiembre 2018

2.350.000 2.316.107

2.300.000 2.259.245

2.250.000 2.213.869
2.200.000
2.149.673
2.150.000
2.096.999
2.100.000

2.050.000
2.000.000

1.950.000

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018

2.3.3 Recoleccién de aguas servidas

Esta operacion se refiere a los procesos para recolectar las aguas ya utilizadas, con
caracteristicas domésticas e industriales, desde los inmuebles de cada uno de los clientes
y conducirlas gravitacionalmente y/o por impulsion a las plantas de tratamiento o al punto
de disposicion final.

Principales activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo la recoleccion de aguas servidas es
su red de alcantarillado. Dicha red alcanzé una longitud aproximada de 12.912 kilémetros a
diciembre de 2018.
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Grafico N°10:
Evolucion longitud de lared de recoleccion consolidada de Aguas Andinas (km)

14.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

2014 2015 2016 2017 2018

M Aguas Andinas B Aguas Cordillera Consolidado ESSAL

Fuente Aguas Andinas diciembre 2018.
Nota: Aguas Cordillera Consolidado incluye Aguas Manquehue

Entre diciembre 2017 y diciembre 2018, la base de clientes de recoleccién de aguas
servidas ha mostrado un aumento el que se debe principalmente al crecimiento vegetativo
de la poblacion.

A diciembre 2018 los servicios de recoleccion alcanzaron los 2.263.039 clientes del Grupo
Aguas, incluyendo los clientes de ESSAL.
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Grafico N°11:
Evolucion nimero de clientes de recoleccion de aguas servidas a nivel consolidado (miles)

2.300.000

2.263.039

2.250.000

2.205.940
2.200.000
2.160.473

2.150.000

2.096.347
2.100.000

2.045.634
2.050.000
2.000.000

1.950.000

1.900.000

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018
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2.3.4

Tratamiento y disposicién de aguas servidas

Las aguas recolectadas, a través de la red de alcantarillado, son tratadas en las plantas de
tratamiento de aguas servidas, de manera de eliminar mediante diferentes procesos el
exceso de contaminacién de acuerdo a la legislacion respectiva. Posteriormente, las aguas
tratadas son devueltas a los cauces naturales.

A comienzos del afio 2000, y como resultado de la definicion del plan de desarrollo
establecido conjuntamente con la SISS, Aguas Andinas dio inicio al plan de tratamiento de
aguas servidas, iniciativa que implica una de las mayores inversiones ambientales del pais
y que ha mejorado considerablemente la calidad de vida de los habitantes de la cuenca de
Santiago.

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los interceptores Maipu y Maipo —
San Bernardo conceden a la Compariia una capacidad de tratamiento de 4,4 m*/seg, con
peak de hasta 7,5 m3/seg. Mientras que La planta de tratamiento de aguas servidas La
Farfana, en operacion desde septiembre de 2003, tiene la capacidad para tratar un caudal
medio de 8,8 m%/seg, con peak de 15,0 m*/seg.

El gran ultimo paso en saneamiento se dio al término del afio 2012 al concluir exitosamente
la construccion de la planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho. Esta instalacion,
gue se constituye en la mas moderna planta de depuracién del pais, implicé una inversion
total de US$ 230 millones, y permiti6 culminar el Plan de Saneamiento Hidrico de la
Cuenca de Santiago, logrando el saneamiento del 100% de las aguas residuales de la
Region Metropolitana, lo que ubica a Santiago entre las ciudades con mas altos niveles de
descontaminacion de aguas servidas recolectadas. Esa planta adicioné una cagacidad de
2,2 m3/seg, con un peak de 3,75 m3/seg, ampliada en segunda fase a 4,4 m’/seg, y en
tercera fase a 6,6 m3/seg. A fines del afio 2016 entrd en operacion la cuarta fase de esta
planta, aumentado la capacidad a 8,8 m3/seg.

Por su parte, Essal cuenta con 29 sistemas de tratamiento de aguas servidas que
contribuyen al saneamiento de las regiones X y XIV.

A continuacion, se muestra la evolucion de la cobertura de tratamiento de aguas servidas
que se ha obtenido con el Plan de Saneamiento ejecutado a la fecha.
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Grafico N°12:
Evolucion de la cobertura de tratamiento de aguas servidas en el Gran Santiago

0, 0, 0, 0,

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2017

La Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho logré el saneamiento del 100% de
las aguas residuales de la Region Metropolitana.

Interconexién de Aguas Servidas

Este servicio comprende la conduccién de aguas servidas a través de colectores e
interceptores a las plantas de tratamiento El Trebal y La Farfana y la disposicion final de
estas, ya tratadas, en cauce superficial. El servicio es proporcionado por Aguas Andinas a
las concesionarias del Gran Santiago que no disponen de la concesion de disposicion de
aguas servidas: Aguas Cordillera, Aguas Manquehue, SMAPA y Aguas Santiago.

Segmentos de negocio

El Grupo revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N°8
“Segmentos de Operacion” que establecen las normas para informar respecto de los
segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los
segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales
existe informacidn financiera separada que es regularmente utilizada por la Administracion
para la toma de decisiones, como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Grupo gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmento de negocio. Los
segmentos operativos informados internamente son los siguientes:

e Operaciones relacionadas con el giro de sanitarias (Segmento Agua).
e Operaciones no relacionadas con el giro de sanitarias (Segmento No Agua).

Descripcién tipos de productos y servicios que proporcionan los ingresos ordinarios
de cada segmento

En el Segmento Agua solo se involucran los servicios sanitarios que permiten la entrega de
productos y servicios de produccién, distribucidon de agua potable junto con la recoleccién y
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tratamiento de aguas servidas. En este segmento se encuentran clasificadas Aguas
Andinas S.A. y sus filiales, Aguas Cordillera S.A., Aguas Manquehue S.A. y Essal S.A., por

intermedio de Iberaguas Ltda.

En el Segmento No Agua estan involucrados los servicios relativos al analisis medio
ambiental, tratamiento de residuos industriales (Riles) y servicios de ingenieria integral,
como la venta de productos relativos a los servicios sanitarios y proyectos energéticos. Las
subsidiarias incluidas son Ecoriles S.A., Analisis Ambientales S.A., Gestién y Servicios S.A.

y Aguas del Maipo S.A.

Informacidn general sobre resultados, activos y pasivos (diciembre 2018 —diciembre

2017)

Totales sobre informacion general sobre resultados

31-12-2018

Agua
M$

No Agua
M$

31-12-2017

Agua
M$

No Agua
M$

Ganancia del
controladora
Ganancia (pérdida)
controladoras

segmento atribuibles a los propietarios de la

del segmento atribuibles a participaciones no

133.028.143

3.261.838

3.028.374

135.492.295

3.861.973

Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes externos 504.692.040| 25.712.641 484.300.578| 25.239.999
Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos 1.172.343] 4.311.876 989.298 4.314.127
Gastos de la operacion -29.616.364| -9.896.250 -25.086.612| -10.043.948
Materias primas y consumibles utilizados -51.663.217| -7.544.201 -48.419.753 -7.230.674
Gastos por beneficios a los empleados -120.533.467| -6.971.666| -118.800.873 -6.657.188
Depreciaciones y amortizaciones -74.224.202| -1.271.095 -73.722.846 -699.021
Otras ganancias y gastos -825.519 -271.241 2.306.663 329.304
Ingresos financieros 5.898.244 95.959 5.928.429 224.228
Costos financieros -29.994.480 -140.329 -31.125.774 -86.145
Resultado por unidades de reajuste y diferencia de cambio -23.128.443 22.148 -11.958.387 21.474
Gasto sobre impuesto a la renta -45.486.954| -1.019.468 -45.056.455 -1.284.170
Ganancia del segmento 136.289.981| 3.028.374 139.354.268 4.127.986

31-12-2018 31-12-2017

Totales sobre informacion general sobre activos, pasivos y Agua No Agua Agua No Agua
patrimonio VES M$ M$ M$
Activos corrientes 160.097.263| 15.288.955 142.790.325 14.731.411
Activos no corrientes 1.718.816.311| 20.176.274] 1.626.875.139 20.251.891
Total Activos 1.878.913.574| 35.465.229| 1.769.665.464 34.983.302
Pasivos corrientes 236.740.972| 13.904.255 230.408.065| 14.472.469
Pasivos no corrientes 976.643.094 99.085 866.317.420 151.337
Patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora 617.158.766| 21.461.889 622.271.278| 20.359.496
Participaciones no controladoras 48.370.742 E 50.668.701 -

Total de Patrimonio y Pasivos

1.878.913.574

35.465.229

1.769.665.464

34.983.302
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2.4.2 Partidas Significativas de Ingresos y Gastos por segmentos

243

24.4
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Segmento Agua y No Agua

Las partidas significativas de los ingresos y gastos ordinarios son principalmente aquellas
relacionadas con la actividad del segmento. Por otra parte, también existen sumas
relevantes en relacién con gastos de depreciacion, personal, y otros gastos varios, dentro
de los que son relevantes los servicios externalizados

Ingresos

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de los servicios regulados
correspondientes a la: produccidn y distribucién de agua potable, recoleccion, tratamiento y
disposicion de aguas servidas y otros servicios regulados (los que incluyen ingresos
relacionados con cargos de corte y reposicion del suministro, monitoreo de descarga de
residuos industriales liquidos y cargos fijos).

Detalle de partidas significativas de ingresos

Segmento Agua

Las partidas significativas de los ingresos ordinarios son principalmente aquellos
relacionados con la actividad del negocio de agua potable y de aguas servidas, es decir,
ingresos por venta de agua, sobre consumo, cargo variable, cargo fijo, servicio de
alcantarillado, uso de colector y tratamiento de aguas servidas.

Segmento No Agua

Las partidas significativas de los ingresos ordinarios son principalmente aquellos
relacionados con la actividad del segmento y estan intimamente relacionadas con la
actividad principal de cada subsidiaria, esto involucra venta de materiales a terceros,
ingresos por operacion de planta de tratamiento de residuos industriales liquidos, ingresos
por servicios y andlisis de agua potable y aguas servidas y venta de biogas.

Detalle de partidas significativas de gastos

Segmento Agua

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellos relacionados con
remuneraciones, Energia Eléctrica, Operacion Planta de Tratamiento de Aguas Servidas,
depreciaciones de bienes inmuebles y bienes muebles, gasto por intereses financieros,
gasto por impuesto a las ganancias.

Segmento No Agua

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellos relacionados con
Remuneraciones, costo de materiales para la venta y gasto por impuesto a las ganancias.

Detalle de explicacion medicién de resultados, activos y pasivos de cada segmento

La medicidon aplicable a los segmentos corresponde a la agrupacion de aquellas
subsidiarias relacionadas directamente con el segmento.

El criterio contable corresponde al registro contable de aquellos hechos econémicos en los

cuales emanan derechos y obligaciones en el mismo sentido que surgen entre relaciones
econémicas con terceros. Lo particular, es que estos registros generaran saldos
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2.4.6

comprometidos en una cuenta de activo y pasivo de acuerdo al espiritu de la transaccion
en cada empresa relacionada segin el segmento en que participa. Estas cuentas,
llamadas Cuentas por Cobrar o Pagar con empresas Relacionadas, deben ser neteadas al
momento de consolidar estados financieros de acuerdo a las reglas de consolidacion

explicadas en la NIC 27.

No existen diferencias en la naturaleza de la medicién de resultados, dado que de acuerdo

a la norma no existen politicas contables que asi manifiesten diferentes criterios de

asignacion de costos o similar.

No existen diferencias en la naturaleza de la medicién de activos y pasivos dado que de
acuerdo a la norma no existen politicas contables que asi manifiesten diferentes criterios

de asignacion.

e : » e 31-12-2018 31-12-2017
Conciliaciéon de ingresos de las actividades ordinarias
M$ M$
Ingresos de las actividades ordinarias de los segmentos 535.888.900 514.844.002
Eliminacién de las actividades ordinarias entre segmentos -5.484.220 -5.303.425
Ingresos de actividades ordinarias 530.404.680 509.540.577

Conciliacién de ganancia

31-12-2018
M$

31-12-2017
M$

Consolidacién ganancia (pérdida) totales de los segmentos 139.318.355 143.482.254
Consolidacién de eliminacion de ganancia (pérdida) entre segmentos -3.261.838 -3.861.974
Consolidacién de ganancia (pérdida) 136.056.517 139.620.280

Conciliaciones de los activos, pasivos y patrimonio de los
segmentos

Conciliacién de activos

31-12-2018

M$

31-12-2017

M$

Consolidacion activos totales de los segmentos

1.914.378.803

1.804.648.766

Eliminacién de las cuentas entre segmentos

-8.326.704

-7.768.630

Total Activos

1.906.052.099

1.796.880.136

Conciliacion de pasivos

Consolidacién pasivos totales de los segmentos

1.227.387.406

1.111.349.291

Eliminacién de las cuentas entre segmentos

-8.326.704

-7.768.632

Total Pasivos

1.219.060.702

1.103.580.659

Conciliacion de patrimonio

Consolidacién patrimonios totales de los segmentos

638.620.655

642.630.776

Patrimonio atribuible alos propietarios de la controladora

638.620.655

642.630.776

Informacién sobre los principales Clientes por Segmento

Principales clientes del Segmento Agua

- |. Municipalidad de Puente Alto
- Universidad de Chile

- |. Municipalidad de Santiago

- Ministerio de Obras Publicas

- |. Municipalidad de La Florida

- Adm. Centro Comunitario Alto Las Condes S.A.

- Centro de Detencién Preventiva Santiago 1
- Embotelladoras Chilenas Unidas S.A.

- |. Municipalidad de Pefialolén

- Cervecera CCU Chile Ltda
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Principales clientes del Segmento No Agua

- Papeles Cordillera S.A.

- Soprole S.A.

- EME Serv. Generales Ltda.

- Cervecera CCU Chile Ltda.

- Inmobiliaria Constructora Nueva Pacifico
- Constructora Pérez y Gémez Ltda

- Cartulinas CMPC S.A.

- Metrogas S.A

- Watt's S.A.

- Cooperativa Agricola y Lechera La Union

2.4.7 Tipos de productos segmento agua — No agua:
Segmento Agua
Los tipos de productos y servicios para el Segmento Agua son:

- Produccién y distribucién de agua potable.
- Recoleccién y tratamiento de aguas servidas.

Segmento conformado por Aguas Andinas S.A., Aguas Cordillera S.A., Aguas Manquehue
S.A., Essal S.A. e Iberaguas Ltda.

Segmento No Agua
Los tipos de productos y servicios para el Segmento No Agua son:

- Servicio de outsourcing en operaciones de plantas de tratamiento de residuos
industriales y tratamiento de exceso de carga organica (Filial Ecoriles S.A.).

- Analisis fisico, quimico y biolégico sobre agua, aire y sélidos (Filial Anam S.A.).

- Servicios de ingenieria integral y venta de productos como tuberias, valvulas, grifos, y
otros relacionados (Filial Gestion y Servicios S.A.).

- Proyectos energéticos (Filial Aguas del Maipo S.A).
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2.5

Tarifas actuales

El factor mas importante que determina los resultados de las operaciones de la Sociedad y
su situacion financiera corresponde a las tarifas que se fijan para sus ventas y servicios
regulados. Como empresas reguladas, Aguas Andinas y sus Filiales sanitarias son
fiscalizadas por la SISS y sus tarifas son fijadas en conformidad con la Ley de Tarifas de
los Servicios Sanitarios D.F.L. N°70 de 1988. Los niveles tarifarios se revisan cada cinco
afos y, durante dicho ejercicio, estan sujetos a reajustes adicionales ligados a un polinomio
de indexacion, si la variacion acumulada desde el ajuste anterior es del 3,0% o superior,
segun célculos realizados en funcién de diversos indices de inflacién. Especificamente, los
reajustes se aplican en funcion de una férmula que incluye el indice de Precios al
Consumidor, el indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Importados y el indice
de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Nacionales, todos ellos medidos por el
Instituto Nacional de Estadisticas de Chile. Ademas, las tarifas estan afectas a reajuste
para reflejar servicios adicionales previamente autorizados por la SISS. Durante el afio
2015 concluyeron los procesos de negociacion de tarifas para el periodo 2015-2020, los
decretos que fijan las tarifas durante el quinquenio mencionado para Aguas Andinas S.A.,
Aguas Cordillera S.A y Aguas Manquehue S.A, corresponden a los niumeros 152-2015; 83-
2015; 139 2015; respectivamente. En tanto para la filial Essal, las tarifas vigentes para el
periodo 2016-2021 fueron aprobadas por el Decreto N°143 de fecha 25 de agosto de 2016,
publicado en el Diario Oficial el 21 de enero de 2017.
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Las siguientes tablas presentan el valor de la boleta por la prestacién de servicios
sanitarios, que las empresas sanitarias del Grupo Aguas emiten a sus clientes (Periodo

Punta, $, con IVA):

Aguas Andinas

20 m® 40 m® 60 m®
Agua Potable 8.009 15.350 36.795
Alcantarillado 6.162 12.324 18.485
Tratamiento de Aguas Servidas 3.869 7.738 11.606
Totales 18.040 35.412 66.886

Aguas Cordillera

20m? 40 m* 60 m®
Agua Potable 10.825 20.769 30.713
Alcantarillado 4.219 8.438 12.656
Tratamiento de Aguas Servidas 3.869 7.738 11.606
Totales 18.913 36.945 54.975

Aguas Manquehue

20 m® 40 m° 60 m®
Agua Potable 15.085 28.782 42.480
Alcantarillado 3.204 6.407 9.611
Tratamiento de Aguas Servidas 3.869 7.738 11.606
Totales 22.158 42.927 63.697

ESSAL

20m® 40 m° 60 m®
Cargo Fijo 733,0 733,0 733,0
Agua Potable 11.119 22.239 33.358
Alcantarillado 12.706 25.412 38.118
Tratamiento de Aguas Servidas 6.275 12.551 18.826
Totales 30.834 60.935 91.035

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018

Nota 1: El item de Agua Potable considera el cargo fijo de clientes
Nota 2: El item Alcantarillado considera parte del servicio de interconexion con Aguas Andinas, en los casos de

Aguas Cordillera'y Aguas Manquehue

Nota 3: Tarifas de Essal corresponden tarifa plana grupo tarifario 2, localidades de Puerto Montt, Puerto Varas,
Llanquihue, Frutillar, Ancud, La Union y Futaleufu
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2.6

Plan de Inversiones

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS, Aguas Andinas ha
comprometido importantes recursos financieros en su Plan de Inversiones a desarrollar
durante el periodo 2015-2025.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo para inversiones en
dicho periodo es de UF 4,3 millones y, tal como se observa en el siguiente grafico, parte
importante de estos recursos seran destinados al item Agua Potable.

A raiz de las interrupciones de suministro, producto de eventos de fuerza mayor, ocurridos
en los meses de enero y febrero del afio 2013, un nuevo plan de inversiones de
infraestructura fue presentada a la SISS en abril 2013 para evaluar si es necesario ejecutar
inversiones adicionales. En base a dicho estudio entregado por la Compafiia, el 15 de
octubre de 2013 la SISS recomendé la construcciéon de un tranque de agua cruda de
1.500.000 m®.

Actualmente este tranque se estd construyendo en la comuna de Pirque. Con esta obra,
mas las obras de seguridad ya existentes y las que comenzaron a operar durante 2018, se
lograran 32 horas de autonomia en el Gran Santiago.

En enero 2014 se dio inicio al proceso de expropiaciéon de terrenos (72 hectareas) para
realizar dicha inversion. En diciembre 2015 se verificd la toma de posesién de estos. A su
vez, durante los afios 2015 y 2016, se realizaron los estudios de ingenieria basica del
proyecto y el Estudio de Impacto Ambiental. Este Gltimo se ingresé para su aprobacion en
agosto 2016 y fue aprobado en septiembre 2017. Durante 2017 también se desarrollaron
los estudios de ingenieria de detalle y se licitd la construccién del proyecto. A noviembre de
2018, se logr6 un 53,6% de avance total del proyecto. Se estima que este tranque estara
listo a fines de 2019.

Adicionalmente, a raiz de las interrupciones de suministro del verano 2017, la empresa
ejecutd las llamadas obras de emergencia, con la finalidad de aumentar en dos horas la
autonomia de la empresa en el caso de eventos de turbiedad en el rio Maipo. Estas obras,
que estuvieron operativas en mayo de 2018, incluyeron la construccion de 8 estanques de
reserva de agua potable con una capacidad de 54.000 metros clbicos, en la zona
precordillerana, la construccién de 4 nuevos pozos con una capacidad de 400 litros por
segundo en las comunas de Pedro Aguirre Cerda y Lo Espejo y la habilitacion de 13 pozos
de emergencia con una capacidad de producir 500 litros por segundo en las comunas de
Lo Prado, Independencia y Recoleta

Actualmente también se estan evaluando diversas opciones para incrementar la autonomia

de la empresa a mas de 48 horas. La propuesta seleccionada por la SISS también sera
incluida en el Plan de Desarrollo de la empresa.
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Grafico N°13:
Plan de Desarrollo de Aguas Andinas Consolidado comprometido ante la SISS para el periodo

2015-2025 (UF)

3.384.984

632.279
274.819

Agua Potable Alcantarillado Disposicion y Tratamiento

Fuente: Informe de Gestion Superintendencia de Servicios Sanitarios 2015*

Notas: Se utiliza el dato del Informe de Gestion de la Superintendencia de Servicios 2015 ya que este dato no fue
actualizado en el Informe de Gestion 2016, No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias para
asegurar la calidad de los servicios, ni inversiones para renovacion de activos tales como: infraestructura de redes
y otras inversiones, sistemas de informacion, sistemas de telecontrol y compra de derechos de agua.

Estructura societaria

Figura N°2
Estructura societaria de Aguas Andinas al 31 de diciembre de 2018
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Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018

Durante el afio 2000, Aguas Andinas adquirié el 100% de Aguas Cordillera y el 50% de
Aguas Manquehue, empresas del sector cuyas areas de concesion son aledafias a las de
Aguas Andinas. Entre el afio 2000 y 2001, se constituyeron las empresas Gestién y
Servicios, Ecoriles y Andlisis Ambientales. Gestion y Servicios actualmente opera en el
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2.7.1

2.7.2

mercado de comercializacion de materiales y equipos para obras de mantencion,
renovacion y construccién de redes de agua potable y alcantarillado. Analisis Ambientales
presta servicios analiticos de agua, riles, suelos y lodos. Ecoriles participa en el mercado
de servicios para la gestion integral de residuos liquidos industriales (Riles).

En enero del afio 2002, Aguas Andinas adquirio el restante 50% de la propiedad de Aguas
Manquehue. De esta manera Aguas Andinas se consolidé como la empresa de servicios
sanitarios para la Regién Metropolitana, a la cabeza del conjunto de empresas que forman
el Grupo Aguas.

Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas anuncié un acuerdo para la
adquisicién de Inversiones Iberaguas Limitada, controladora del 51% de Essal, empresa
que opera en la X Regién de los Lagos y en la XIV Regién de los Rios, adquisicién que se
concret6 con fecha 10 de julio de 2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compafiia
efectué una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones por el 100% de las acciones de
Essal, declardndose exitosa con fecha 10 de julio de 2008 y cuyo resultado fue la
adquisicion de un 2,5% adicional de la propiedad de Essal.

Grupo Controlador

Desde 1867 las empresas que conforman Suez Spain han desarrollado actividades de
gestién del agua y del medio ambiente, con la aplicacion continua de avances Controlador-
tecnolégicos y conocimiento. Tras mas de 150 afios, las empresas de Suez Spain son un
referente internacional con presencia en Espafia, Chile, México, Colombia y Per(,
ofreciendo un servicio de calidad a 24 millones de personas diariamente.

Suez Spain pertenece al Grupo Suez, lider mundial en la gestion del agua y residuos, con
presencia en los 5 continentes y 90 mil empleados en todo el orbe.

En junio de 2010, Suez Environnement adquirié indirectamente el 75,01% de las acciones

de Agbar, convirtiéndose de este modo en el nuevo controlador de la Compafiia. Luego, en
2014, Suez Environnement adquirié el 24,99% restante de Agbar, consolidandose como el
Unico controlador de la sociedad.

En el afio 2015, IAM vy su filial Aguas Andinas ingresaron al Dow Jones Sustainability Index
Chile, primer indice de sustentabilidad de la Bolsa de Santiago, reconocimiento que
mantuvieron durante los afios 2016 y 2017 y que es un reflejo de su buen desempefio en
esta materia.

A partir de 2017, la filial Aguas Andinas inicié un camino hacia la economia circular,
buscando ser un referente de sustentabilidad en la regién. Este esfuerzo fue reconocido en
2018 con el premio “Impulso para el Cambio” dado por las Naciones Unidas a la Biofactoria
del Gran Santiago en la categoria “salud planetaria”. Asimismo, y como reflejo de este
compromiso, la subsidiaria Aguas Andinas emitio el primer bono verde y social de Chile.

Tendencia Esperada

Los estatutos de la Compafiia establecen que la sociedad tendra por objeto Unico
producir y distribuir agua potable; recolectar, tratar y disponerlas aguas servidas y realizar
las demas prestaciones relacionadas con dichas actividades, en la forma y condiciones
establecidas en el DFL N° 382 de 1988, Ley General de Servicios Sanitarios, y demas
normas que le sean aplicables.
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2.8.1

De conformidad con lo anterior, la Compafia continuard desempefiandose en el sector
sanitario chileno. Se espera que estas actividades continlen siendo la principal fuente de
ingresos de la Compafiia.

Factores de riesgo

Aguas Andinas cuenta con un Mapa de Riesgos que es actualizado semestralmente y
presentado al Directorio. A través de este proceso, se evallan los riesgos y oportunidades
en los siguientes ambitos: legal y/o regulatorio, reputacional, financiero, medioambiental,
de servicio y de seguridad laboral y/o social. A partir de la evaluacién de estos riesgos, se
analizan sistematicamente los impactos, probabilidad de ocurrencia y el nivel de control
existente en cada proceso, con lo cual cada area genera planes de mitigacion y planifica
sus proyectos de inversion.

Riesgos del Negocio
Riesgo regulatorio

La industria sanitaria local es altamente regulada por el Estado de Chile, debido a su
condiciéon de monopolio natural. EI marco legal regula la explotacion de las concesiones y
las tarifas cobradas a los clientes. El mecanismo de fijacién tarifaria se realiza cada cinco
afios, bajo criterios técnicos, con estudios presentados por la empresa sanitaria y por el
regulador sectorial, que es la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS). De haber
diferencias entre ambos informes, éstas son resueltas por una comisién de expertos
conformada por representantes de cada una de las partes. La actual normativa se ha
caracterizado por su estabilidad, generando las condiciones propicias para la realizacién de
inversiones necesarias para abordar obras relevantes y proyectos de largo plazo.

En relacion con la legislaciéon sanitaria, en diciembre de 2016, la Camara de Diputados
aprob6 un proyecto de ley -Boletin N° 10795/33-, que pretende modificar la legislacién
aplicable a los servicios publicos sanitarios, en materia de servicios no regulados, fijacién
tarifaria y cumplimiento de planes de desarrollo por parte de los prestadores. Dicha
iniciativa se encuentra en el Senado, en segundo tramite legislativo (en la Comision de
Obras Publicas de la camara alta). En esta instancia, fueron solicitados dos informes: uno
sobre su constitucionalidad, a la Segpres (Ministerio Secretaria General de la Presidencia)
y otro al MOP (Ministerio de Obras Publicas), para que entregaran su posicion formal
respecto al proyecto de ley. En el primer caso, la Segpres indic6 que la iniciativa
transgrede las normas sobre la formacién de la ley y que amerita su rechazo por el enado;
y en el segundo caso, el MOP sefial6 que no patrocina algunos cambios, como la
disminucién del premio por riesgo y las modificaciones a la composicién y funcionamiento
del Comité de Expertos del proceso de fijacion tarifaria, entre otros. En abril de 2018 la sala
acordoé que el proyecto debia ser informado también por la Comisién de Recursos Hidricos,
Sequia y Desertificacion.

Riesgo de inversiones

Los planes de desarrollo comprometidos ante la SISS exigen a la compafiia cumplir con un
alto nivel de inversidn. Sin embargo, las tarifas cobradas por Aguas Andinas —y que son
normadas por ley— tienen incorporadas estas nuevas inversiones, asegurandoles una
rentabilidad minima. Adicionalmente, la experiencia del grupo controlador y de la propia
compafiia garantiza la experiencia necesaria para gestionar de manera eficiente estas
inversiones.
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Riesgo climético

Los efectos del fenémeno de cambio climatico podrian alterar la disponibilidad de las aguas
crudas -indispensables para los procesos de captacion y produccion de agua potable-,
debido a la ocurrencia de periodos de sequia como también de fuertes eventos de
precipitaciones que modifiquen los caudales de los rios y calidad de sus aguas en términos
de niveles de turbiedad. Para mitigar este riesgo, Aguas Andinas esta realizando
importantes inversiones en reservas de agua con la finalidad de otorgar aun mayor
autonomia al sistema; programas de eficiencia hidraulica, que optimicen la distribucién del
recurso; y estudios de explotacion de otras fuentes de captacién alternativas, entre otras
iniciativas.

Riesgos de contaminacién ambiental

La Compafiia esta sometida a diversos riesgos de contaminacion ambiental, entre los que
se encuentran, (i) eventual contaminacion ambiental como consecuencia de las descargas
en cauces naturales; (i) posible contaminacion por emanacion de olores desde las plantas
de tratamiento de aguas servidas; (iii) posible presencia de hidrocarburos en fuentes
superficiales; (iv) eventual saturacion de los vertederos donde se depositan los lodos
provenientes de las platas de tratamiento de aguas servidas; (v) posibles fugas de gas
cloro; y (vi) eventuales obstrucciones al sistema de alcantarillado.

Riesgos de la infraestructura de la Compafiia

Desastres naturales de gran magnitud, como terremotos, aluviones 0 erupciones
volcanicas, podrian causar graves averias en acueductos, matrices de agua potable y
aguas servidas, etc., o fallas estructurales en los embalses de propiedad de la Compafiia,
provocando, a su vez, la suspension mas o menos prolongada de los servicios que esta
otorga.

Riesgos Financieros
Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento por
nuestras contrapartes (clientes) de sus obligaciones. Aguas Andinas y sus filiales sanitarias
cuentan con un mercado atomizado, lo que implica que el riesgo de crédito de un cliente en
particular no es significativo. El objetivo de la Sociedad es mantener niveles minimos de
incobrabilidad. Existe una politica de crédito, la cual establece las condiciones vy tipos de
pago, asi como también condiciones a pactar de los clientes morosos. Los procesos de
gestién son: controlar, estimar y evaluar los incobrables de manera de realizar acciones
correctivas para lograr los cumplimientos propuestos. Una de las principales acciones y
medidas para mantener bajos niveles de incobrables es el corte del suministro. EI método
para andlisis es en base a datos histéricos de cuentas por cobrar a clientes y otros
deudores.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero y no pueda financiar los compromisos adquiridos, como son
las inversiones a largo plazo y necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables. La administracién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de
liquidez del Grupo en funcién de los flujos de efectivo esperados. Para gestionar el riesgo
de liguidez se utilizan diversas medidas preventivas, tales como:
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- Diversificar fuentes e instrumentos de financiamiento.
- Acordar con acreedores perfiles de vencimiento que no concentren altas amortizaciones

en un periodo.

Riesgo de tasa de interés

Aguas Andinas tiene una estructura de tasas

continuacion:

Instrumentos de deuda
Préstamos bancarios

fijas y variables segun se detalla a

Bonos

Tasa %
Variable 10,15%
Fija 69,94%
Fija 19,91%

AFR
Total 100%

Fuente: Aguas Andinas diciembre 2018.-
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Gobierno Corporativo
Aguas Andinas cuenta con diversas instancias y politicas de gobierno corporativo.
Directorio

El maximo o6rgano de gobierno corporativo de Aguas Andinas es el Directorio. Su
composicion, atribuciones y funcionamiento estan determinados en los estatutos sociales
de la Compaiiia.

El Directorio esta integrado por siete miembros titulares, cada uno de los cuales tiene su
respectivo suplente. El actual Directorio fue elegido por un periodo estatutario de tres afios,
en la 262 Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2016. El directorio
vigente es el siguiente (*):

RUT Nombre Cargo
7.577.744-2 GUILLERMO PICKERING DE LA FUENTE Presidente
4.975.992-4 HERMAN CHADWICK PINERA Vicepresidente
6.374.438-7 FERNANDO SAMANIEGO SANGRONIZ Director
6.575.050-3 RODRIGO MANUBENS MOLTEDO Director
7.939.734-2 PEDRO SIERRA BOSCH Director
8.483.513-7 RICARDO ESCOBAR CALDERON Director

25.374.056-6 LAUREANO CANO INIESTA Director
7.289.989-K SONIA LEONOR TSCHORNE BERESTESKY  Director Suplente
8.649.929-0 MARIA LORETO SILVA ROJAS Director Suplente
9.011.344-5 RODRIGO TERRE FONTBONA Director Suplente
0-E (Extranjero) CHRISTOPHE CROS O Director Suplente

(*) A la fecha han renunciado los directores titulares sefiores: (1) Felipe Larrain Aspillaga; (2) Bruno Philippi
Irarrazabal; (3) Nicole Nehme Zalaquett.

Los directores de la Compariia no ejercen cargos ejecutivos en la Sociedad, y ejercen sus
funciones por un periodo de tres afios al final del cual deben ser renovados totalmente. Sin
perjuicio de lo anterior, el Directorio puede ser revocado en su totalidad antes de la
expiracion de su mandato por acuerdo de la Junta Ordinaria o Extraordinaria de
Accionistas, en cuyo caso la misma Junta debera elegir al nuevo Directorio. En
consecuencia, no procede la revocacion individual o colectiva de uno o mas directores.
Ademas, los directores pueden ser reelegidos indefinidamente.

Comité de Directores

Conforme a las disposiciones del articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedad
Andnimas, la Sociedad cuenta con un Comité de Directores. Actualmente dicho Comité
esta integrado por los directores titulares el sefior Rodrigo Manubens Moltedo, el sefior
Pedro Sierra Bosch y el sefior Fernando Samaniego Sangroniz y sus respectivos
suplentes. Conforme a la Ley 18.046, sobre Sociedades Anonimas y el reglamento interno
del Comité, éste tiene sesiones ordinarias una vez al mes y sesiones extraordinarias cada
vez que se requiera, con el fin de tratar las materias que le encomienda el articulo 50 bis)
de la Ley 18.046, sobre Sociedades Anénimas.
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2.9.6

Comité de Direcciéon

El Comité de Direccién es un consejo asesor del CEO, compuesto por las direcciones
(ejecutivos principales) de:

Desarrollo Sostenible,

Finanzas y Resiliencia

Comunicaciones, Relaciones Institucionales y Legitimidad Social
Asuntos Legales, Regulatorios y de Gobierno Corporativo
Organizacién y Recursos Humanos

Gestion del Servicio

Planificacién e Ingenieria

Operaciones y Economia Circular

Servicio al Cliente

El Comité de Direccion se relne periédicamente con el objeto de conocer, analizar y
discutir la ejecucion y puesta en marcha de las principales actividades y operaciones que
forman parte administracién diaria de la Empresa.

Subgerencia de Auditoria y Control Interno

La Compafia cuenta con una Subgerencia de Auditoria y Control Interno, dependiente del
CEO de la Sociedad, cuya misién es apoyar a la administracién a cumplir sus objetivos
aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los
procesos de gestion de riesgos, control interno y gobierno corporativo. La funcion de
auditoria interna es una actividad independiente y objetiva, con el objeto de efectuar un
monitoreo y evaluacion de la implementacion y efectividad de los sistemas y controles
administrativos, financieros, operativos y de informacién. El sistema de control interno y
gestibn de riesgos contempla para esta Subgerencia la ejecucion de auditorias
programadas, procesos de autoevaluacion, testeo de riesgos de procesos de negocios
homologados, seguimiento del cumplimiento los planes de accién de auditoria y de la carta
de control interno emitida por los auditores externos.

Chief Compliance Officer
La Compainiia cuenta con un Compliance Officer que lidera la subgerencia de Compliance.

El Compliance Officer es responsable de evaluar y gestionar el riesgo de inobservancia o
incumplimiento de procedimientos internos y normativa legal especifica, asi como de las
obligaciones vinculadas con la estructura ética corporativa de la Comparfiia, promoviendo la
elaboracion de politicas y procedimientos adecuados y difundiendo y formando a todos los
trabajadores y trabajadoras en estas materias, y en las buenas practicas corporativas que
se adopten al efecto.

El Compliance Officer vela ademas por la observancia del Modelo de Prevencion de
Delitos, el Codigo Etico y la gestion confidencial de las investigaciones que provengan de
denuncias deducidas en el canal que la Compafiia ha implementado y difundido en su
pagina web corporativa.

Cédigo de Etica
Aguas Andinas cuenta con Codigo de Etica, que fue aprobado Directorio de la Compafiia
en diciembre de 2012 y actualizado durante el afio 2017, cuyos principios fundamentales

son: el cumplimiento de las leyes y normativas; arraigar la cultura de la integridad; dar
muestra de lealtad y honradez; y el respeto a todas las personas. Asimismo, dicho Codigo
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establece como dichos principios deben aplicar a los accionistas de la Sociedad, a sus
clientes y su competencia, a la comunidad local y al medio ambiente.

Cdédigo de Conducta

En el marco de la implementacion de normas de buen gobierno corporativo, Aguas Andinas
S.A. cuenta con un Cdédigo de Conducta aplicable a los directores de la Compaiiia, en
relacion con las situaciones de conflicto de interés que puedan enfrentar.

Este coédigo contiene, entre otros:

i) Identificacion de las principales situaciones que configuran un conflicto de interés;
ii) Mecanismos para evitar los conflictos de interés;

iii) Procedimiento para declarar los conflictos de interés; y

iv) Forma de resolver los conflictos de interés.

Modelo de Prevencidon de Delitos

El Grupo Aguas cuenta con un Modelo de Prevencion de Delitos, certificado desde 2014,
gue describe el conjunto de medidas organizacionales, administrativas y de supervisién a
través de las cuales el Grupo Aguas cumple los deberes de direccién y supervision
conducentes a prevenir la comision de los delitos establecidos en la ley N° 20.393.

Este modelo establece reglas, protocolos y procedimientos, como medidas preventivas de
comisién de delitos, que tanto trabajadores, colaboradores y proveedores del Grupo Aguas
deben respetar. Para un mayor control en la aplicacion del modelo, se designdé un
encargado de velar por el cumplimento del mismo, denominado Encargado de Prevencion
de Delitos. Adicionalmente el modelo contempla un canal de denuncias externo, que
comenzd a operar durante el cuarto trimestre de 2015.

El afio 2017, el Modelo de Prevencién de Delitos fue actualizado y convertido en un
documento més sintético y practico que engloba los aspectos fundamentales de la materia.
Al mismo tiempo, se actualizé nuestro Canal de Denuncias, y se disefié y comenzé a
implementarse el Sistema de Gestion Anticorrupcion de la compaiiia.

Sobre esta base, se establecié que tanto el Modelo como los documentos que conforman
el referido Sistema, seran revisados y de ser necesario, actualizados anualmente, y asi se
hizo el 2018.

Actualmente nuestro Modelo de Prevencion de Delitos se encuentra en proceso de

actualizacion, atendiendo a las modificaciones legales recientes que incorporaron nuevos
delitos a la Ley 20.393 que establece la responsabilidad penal de las personas juridicas.
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2.9.10 Perfil Profesional Directores

Guillermo Pickering De La Fuente
Presidente

Chileno, RUT 7.577.744-2, 59 afios

Abogado de la Universidad de Chile y experto
en mercados regulados. Fue presidente de la
Asociacion Gremial de Empresas de Servicios
Sanitarios (ANDESS), asesor de Aguas
Andinas y director de ESSAL. Preside el
Directorio de Aguas Andinas y los directorios de
Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y ESSAL
desde abril de 2016. Galardonado en 2018 por
ALAS20 como Board Member Empresa Lider
en Sustentabilidad de Chile.

Fernando Samaniego Sangroniz
Director Titular

Chileno, RUT 6.575.050-3, 53 afos

Abogado de Pontificia Universidad Catdlica de
Chile. Socio del estudio Prieto y Cia. Integrante
de la némina de Arbitros del Centro de
Mediacién y Arbitraje de la Camara de
Comercio de Santiago y del Centro Nacional de
Arbitrajes. Director de Aguas Andinas desde
agosto de 2013.

Pedro Sierra Bosch
Director Titular

Chileno, RUT 7.939.734-2, 58 afios
Ingeniero Comercial con mencion en Economia

de la Universidad de Chile, post titulo en
Desarrollo Economico y Técnicas de
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Herman Chadwick Pifiera
Vicepresidente

Chileno, RUT 4.975.992-4, 73 afios

Abogado de la Pontificia Universidad Catdlica
de Chile. Socio principal del Estudio Chadwick y
Reymond Abogados. Presidente del Comité
Empresarial Chile-Espafia (Sofofa),
vicepresidente de Intervial Chile, Ruta del
Maipo Soc. Concesionaria, Ruta del Maule Soc.
Concesionaria, Ruta del Bosque Soc.
Concesionaria, Ruta de la Araucania Soc.
Concesionaria y Ruta de los Rios Soc.
Concesionaria. Director de Vifia Santa Carolina,
consejero electivo de la Sofofa, consejero del
Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara
de Comercio de Santiago, miembro del Consejo
Académico Consultivo de Estudios e
Investigaciones Militares. Presidente del Club EI
Golf 50, de Enel Chile y de la Corporacién para
el Desarrollo de Zapallar. Director de
Inversiones Aguas Metropolitanas. Director de
Aguas Andinas desde 2011.

Rodrigo Manubens Moltedo
Director Titular

Chileno, RUT 6.575.050-3, 60 afos

Ingeniero Comercial de la Universidad Federico
Santa Maria y de la Universidad Adolfo Ibafez,
Master of Science de London School of
Economics and Political Science, Londres,
Reino Unido. Presidente del Directorio de
Banchile Seguros de Vida y SegChile Seguros
Generales. Director de la Bolsa de Comercio

de Santiago, del Banco de Chile, Oridn Seguros
Generales y SM Chile. Ha sido miembro del
directorio del Banco de A. Edwards y del Banco
O’Higgins. También fue director y presidente
del directorio de Endesa Chile. Director de
Aguas Andinas desde julio de 2011.

Ricardo Escobar Calderon
Director Titular

Chileno, RUT 8.483.513-7, 56 afios
Abogado de Universidad de Chile y Master en

Derecho de Universidad de California en
Berkeley, Estados Unidos. Integr6 el Comité de



Planificacién ISVE, ltalia. Gerente Corporativo
de Corfo. Director de la Empresa Nacional de
Mineria en representacién de Corfo.

Fue consultor del Banco Interamericano de
Desarrollo y del Ministerio de Economia. Vasta
trayectoria en el sector minero como asesor de
la  vicepresidencia  de Desarrollo y
Sustentabilidad de Codelco y como Gerente del
Instituto de Innovacién en Mineria y Metalurgia.
Director de Aguas Andinas desde abril 2016

Laureano Cano Iniesta
Director Titular

Espafiol, RUT 25.374.056-6, 44 afios

Licenciado en Ciencias Econdémicas vy
Empresariales de la Universidad

Pompeu Fabra de Barcelona, Espafa. Con
vasta experiencia en el Grupo Agbar, se ha
desempefiado como Gerente Econémico-
Financiero y miembro del directorio de diversas
empresas sanitarias. Gerente General de 1AM
desde mayo 2016. Director de Aguas Andinas
desde abril de 2016.

Maria Loreto Silva Rojas
Director Suplente

RUT 8.649.929-0, 54 afios

Abogada de la Universidad de Chile. Socia de
Bofill Escobar Abogados. Fue Ministra de Obras
Publicas desde 2012 a 2014 y previamente
Subsecretaria de Obras Pudblicas. También fue
socia del estudio Morales & Besa y abogada de
la Céamara Chilena de la Construccion.
Directora de Aguas Andinas desde

abril 2016.

Christophe Cros
Director Suplente

Francés, 59 afios

Magister en Economia de la Université de Paris
I. Vicepresidente Ejecutivo Chairman de Water
Technologies and Solutions del Grupo Suez. Ha
trabajado en elGrupo Suez desde 1991,
asumiendo distintos roles ejecutivos en
Crédisuez, SITA y Suez Environnement.
Director de Aguas Andinas desde 2013.

Inversiones Extranjeras y luego trabajé en
Langton Clarke. Fue socio del estudio de
abogados Carey y Cia., director del Servicio de
Impuestos Internos entre los afios 2006 y 2010,
socio de EY Chile hasta 2013. Actualmente es
socio de Bofill Escobar Abogados. Director de
Aguas Andinas desde agosto de 2013.

Sonia Leonor Tschorne Berestesky
Director Suplente

RUT 7.289.989-K, 58 afios

Arquitecta de la Universidad de Chile, Magister
en Desarrollo Urbano Territorial de la Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Directora de
Gestion de Neourbanismo. Fue Directora
General de Obras Publicas, Ministra de Bienes
Nacionales, ministra y Subsecretaria de
Vivienda y Urbanismo y Directora Nacional de
Arquitectura. Directora de Aguas Andinas
desde abril 2016.

Rodrigo Terré Fontbona
Director Suplente

RUT 9.011.344-5, 53 afios

Ingeniero Civil Industrial de la Universidad de
Chile. Posee una destacada gestion en
empresas  como Lucchetti, Inversiones
Consolidadas Ltda. y Canal 13, entre

otras sociedades. Director de Aguas Andinas
desde julio 2011.
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2.9.11 Perfil Profesional Ejecutivos Principales

Narcis Berberena Saenz
Chief Executive Officer (CEO)
RUT 22.105.171-8

Ingeniero Civil Industrial, Méaster de Nuevas
Tecnologias de Gestion de la Empresa,
Escuela de Organizacion Industrial de Madrid;
Plan de Desarrollo Directivo del Instituto de
Empresa, |IE de Madrid, Espafia, entre otros.
Con 23 afios de experiencia profesional, ha
desempefiado cargos de responsabilidad en
diferentes empresas sanitarias globales.

Fue Gerente Corporativo de Aguas Andinas
entre 2006 y 2009 y desde 2016 es el CEO de
la compafiia. Galardonado en 2018 por ALAS20
como CEO Empresa Lider en Sustentabilidad
de Chile.

Camilo Larrain Sdnchez
Director de Asuntos Legales, Regulatorios y
de Gobierno Corporativo
RUT 10.436.775-5

Abogado de Universidad Diego Portales y
Master en Derecho de Universidad de Los
Andes. Se incorporé en el afio 2000. Fue Fiscal
de Aguas Cordillera y abogado del Grupo
Enersis. Director de las filiales Aguas
Manquehue S.A. y ESSAL S.A., Sociedad
Canal del Maipo y Eléctrica Puntilla S.A. Fiscal
de Aguas Andinas desde 2007 y Director de
Asuntos Legales, Regulatorios y de Gobierno
Corporativo desde 2017.

Eugenio Rodriguez Mingo
Director de Gestion del Servicio
RUT 6.379.051-6

Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile.
Antes de incorporarse a la empresa fue gerente
comercial de Inmobiliaria Piedra Roja, Proyecto
ENEA del Grupo Enersis y Santander Leasing
S.A. En Aguas Andinas desde 2005, se ha
desempefiado como Gerente de Desarrollo
Comercial y Gerente Zonal Mapue. Asumio
como Gerente Corporativo de Servicio al
Cliente en marzo de 2012 y como Director de
Gestion del Servicio en 2017.
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Ivan Yarur Sairafi
Director de Finanzas y Resiliencia
RUT 8.534.007-7

Ingeniero Civil Industrial y Magister de la
Universidad de Chile, Master of Science en
Contabilidad y Finanzas de London School of
Economics and Political Science, Reino Unido.
Se incorpor6 en el afio 2000. Entre 2011 y 2013
fue Gerente General de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A., matriz de Aguas Andinas.
Desde septiembre de 2013 asumié como
Gerente de Finanzas

y desde 2017 como Director de Finanzas y
Resiliencia.

Javier Ybarra Moreno
Director de Operaciones y Economia
Circular
RUT 26.515.351-8

Ingeniero Industrial de la Universidad de
Barcelona, con vasta experiencia en el rubro de
servicios sanitarios. Actualmente se
desempefia como presidente de la Empresa
Cluster Citizem, Director General de Hidrogea
de Grupo Suez y Vicepresidente de Aguas de
Lorca, entre otras; y como Director de
Operaciones y Economia Circular en Aguas
Andinas desde 2018.

Xavier Irazabal
Director de Organizacién y Recursos
Humanos
RUT 25.881.916-0

Licenciado en Ciencias del Trabajo con
estudios en la Universitat de Lleida; Relaciones
Laborales Industriales de la Universitat de
Oberta de Catalunya y de Derecho en la misma
universidad. Fue por tres afos director de
RR.HH. y Organizacion de Suez Espafia en
Alicante, Director de Recursos Humanos de
Suez Espafia y Responsable Relaciones
Laborales y Desarrollo de Personas en Suez
Espafia. Es desde 2017 Director de
Organizacion y Recursos Humanos de Aguas



Sandra Andreu
Director de Desarrollo Sostenible
RUT 24.901.622-5

Licenciada en Ingenieria Civil en la Escuela
Superior de Hidraulica y Mecanica de Grenoble,
Francia, con MBA en Formacion Explorer de
Universidad GDF Suez y con formacion en
Control de Gestion, Juridica y Personal, entre
otros. En Aguas Andinas desde 2015, tiene 20
afios de experiencia en el Grupo Suez. Ha sido
directora de Recursos Hidricos y gerente de
fiiales de Suez Consulting y directora de
Gabinete de Suez Water Europe. Directora de
Desarrollo Sostenible de Aguas Andinas desde
2017.

Gonzalo Valenzuela
Director de Comunicaciones,
Relaciones Institucionales y

Legitimidad Social
RUT 12.651.463-8

Periodista de la Universidad de Chile, con
estudios de Ciencias Politicas y Gobierno en
University of Arizona y MBA International
Management de la Thunderbird School of
Global Management. Durante cinco afios fue
gerente de Asuntos Corporativos de Walmart
Chile y previamente socio y Director de
Comunicaciones en Extend Comunicaciones y
gerente de Asuntos Publicos en el Ministerio de
Mineria y Energia. Se incorpor6 a Aguas
Andinas en 2017 y es Director de
Comunicaciones, Relaciones Institucionales y
Legitimidad Social de Aguas Andinas desde
2017.
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Andinas.

Alberto Blanco
Director de Planificacién e Ingenieria
RUT 25.879.803-1

Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos de la
Universidad Politécnica de Madrid y Master
Executive MBA del Instituto de Empresa (IE) de
Madrid, Espafia. En Aguas Andinas desde
2017, tiene 18 afios de experiencia en
construccion de grandes infraestructuras civiles,
siendo directivo de una empresa constructora
dedicada a grandes obras publicas hidraulicas.
Es Director de Planificacion e Ingenieria de
Aguas Andinas desde 2018.

José Saez
Direccién de Servicio al Cliente
RUT 9.447.215-6

Ingeniero Comercial Universidad de Santiago,
Magister (c) en Comportamiento Humano vy
Desarrollo Organizacional de Universidad Diego
Portales. Se incorpor6 en 2008, cuenta con 30
afios de experiencia en la industria sanitaria.
Fue Gerente General de ESSAL S.A., Gerente
de Zona y Gerente de Desarrollo Comercial en
Aguas Andinas. Desde 2017 es Director de
Servicio al Cliente de la compaiiia.



2.10 Organigrama de la Compafiia
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3.0

3.1

3.2

ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros

A continuacion, se presentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS de Aguas
Andinas. Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos. Los antecedentes
financieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio web de la Comision para el
Mercado Financiero, www.cmfchile.cl.

Estados de Situacion Financiera Consolidados (Miles de Pesos)

dic-18 dic-17 dic-16
Activos corrientes totales 168.513.972 150.618.761 182.071.355
Activos no corrientes totales 1.737.538.127 1.646.261.375 1.589.747.781
Total Activos 1.906.052.099 1.796.880.136 1.771.819.136
Pasivos corrientes totales 242.318.524 237.111.903 211.931.051
Pasivos no corrientes totales 976.742.178 866.468.756 873.005.660
Patrimonio total 686.991.397 693.299.477 686.882.425
Total Patrimonio y Pasivos 1.906.052.099 1.796.880.136 1.771.819.136

Los activos totales de Aguas Andinas Consolidado al 31 de diciembre de 2018
presentaron un aumento de un 6,1% respecto al 31 de diciembre del 2017, pasando de
M$1.796.880.136 a M$1.906.052.099.

Los activos corrientes aumentaron en M$17.895.211, debido principalmente al aumento de
efectivo y equivalentes al efectivo en M$21.172.134, junto a mayores deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar en M$3.305.272 explicado por el aumento de
ventas reguladas. Lo anterior es compensado parcialmente por menores impuestos por
recuperar por M$4.842.697.

Los activos no corrientes aumentaron en M$91.276.752 explicado principalmente por
mayores impuestos diferidos por M$3.298.968, junto a mayores propiedades, plantas y
equipos por M$88.329.315, asociado a las inversiones realizadas en el ejercicio.

El pasivo exigible a diciembre de 2018 aumentd en M$115.480.043 respecto a diciembre
de 2017.

Los pasivos corrientes aumentaron M$5.206.621. Esta variacion se debié principalmente a
mayores cuentas por pagar asociadas a proveedores de inversibn compensado
parcialmente con el pago del Bono serie J.

Los pasivos no corrientes presentaron un incremento de M$110.273.422 (12,7%). Esta
variacion corresponde principalmente a un aumento de la deuda en bonos por
M$101.269.050 asociado a las emisiones:

e “Bono Verde y Social” serie AC por UF 1,5 millones, estructurado a 7 afios plazo a
una tasa de 1,8%.

e Bono serie AD por UF 2,0 millones, estructurado a 25 afios plazo a una tasa de
2,8%.
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3.3

El patrimonio total disminuyé6 en M$6.308.080 y el patrimonio neto atribuible a los
propietarios de la controladora disminuy6é en M$4.010.121, explicado esencialmente por
menor utilidad respecto al afio 2017.

Estado de Resultados Integrales por Naturaleza Consolidados (Miles de Pesos)

dic-18 dic-17 dic-16
Ingresos de actividades ordinarias 530.404.680 509.540.577 492.002.980
Materias primas y consumibles utilizados -39.229.232 -34.924.849 -33.442.759
Gastos por beneficios a los empleados -59.153.387 -55.548.304 -53.621.906
Otros gastos, por naturaleza -122.358.326 -120.462.471 -113.424.936
EBITDA[1] 309.663.735 298.604.953 291.513.379
Otras ganancias -1.124.474 2.608.255 14.597.521
Gastos por depreciacion y amortizacion -75.467.585 -74.394.154 -67.009.703
Costos Financieros netos -24.140.605 -25.059.261 -20.643.577
Diferencias de cambio -83.558 8.988 -17.987
Resultados por unidades de reajuste -23.022.736 -11.945.903 -20.159.712
Ganancia antes de Impuesto 185.824.777 189.822.878 198.279.921
Gasto por impuesto a las ganancias -46.506.422 -46.340.625 -43.442.462
Ganancia, atribuible alos propietarios de la cor 136.056.517 139.620.280 154.837.459
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no cc 3.261.838 3.861.973 4.261.793
Ganancia 139.318.355 ’ 143.482.253 154.837.459
Los ingresos de la compafiia ascendieron a M$530.404.680 cifra superior en

M$20.864.103 (4,1%) a la obtenida en el afio 2017. Este incremento se explicd
principalmente por mayores volimenes de venta, registrando un aumento de 3,9% en
Agua Potable y 3,4% en Aguas Servidas, junto a las indexaciones registradas en el
transcurso de los afios 2017 y 2018. La ultima indexacién de Aguas Andinas se registro el
mes de septiembre de 2018 con una variaciébn media ponderada de 2,6%.

Los costos operacionales se incrementaron en un 4,6% debido principalmente al aumento
en costos de energia eléctrica productiva por M$885.423, debido a mayor consumo
asociado a volimenes de venta, como también por mayor captacién de aguas
subterraneas y elevacion de agua, causados por la menor disponibilidad de agua en los
rios de la Regién Metropolitana y adicionalmente mayores tarifas eléctricas. Ademas, se
registr6 un mayor costo de M$2.721.167 por compra de agua cruda para abastecer las
plantas de produccion de agua potable. También hubo incrementos en gastos de personal
por M$3.605.083 debido principalmente a reajustes por IPC, junto a beneficios pagados
por un proceso de negociacion colectiva finalizado en enero del presente afio y que tendra
vigencia por los proximos 3 afios.

Por otro lado, se registraron incrementos en gastos asociados a mayor actividad de
nuevos servicios solicitados por clientes por M$830.736, mayores mantenciones de
recintos M$791.824, multas M$572.599 principalmente en ESSAL, mayores costos en
gestion de clientes por M$565.018, mayores gastos en arriendos M$508.906 y mayores
contribuciones de bienes raices por M$133.358. Lo anterior fue parcialmente compensado
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por menor provision de incobrables por M$1.986.833 debido a mayores esfuerzos en
gestiéon de recaudacion.

El EBITDA del ejercicio alcanz6 a M$309.663.735, exhibiendo un aumento de 3,7%
respecto al afio anterior.

Se obtuvieron otros costos de M$1.124.474, cifra superior en M$3.732.729 a la obtenida el
afilo 2017, producto de restructuracién organizativa del afio 2018 por M$3.152.487,
compensados parcialmente por mayores ventas de terrenos prescindibles ubicados en
diversas comunas de la Regién Metropolitana.

El resultado financiero presenté una pérdida por M$47.246.899, mayor en M$10.250.723 a
la obtenida el afio anterior, como consecuencia principalmente de una mayor
revalorizacion de la deuda reajustable en Unidades de Fomento.

Para el financiamiento del plan de inversiones de la compafiia y el refinanciamiento de
pasivos, en abril del presente afio se realizaron dos emisiones de bonos con las siguientes
caracteristicas:

e “Bono Verde y Social” serie AC por UF 1,5 millones, estructurado a 7 afios plazo a
una tasa de 1,8%.

e Bono serie AD por UF 2,0 millones, estructurado a 25 afios plazo a una tasa de
2,8%.

El gasto por impuesto a la renta al cierre de 2018 fue de M$46.506.422, cifra superior en
M$165.797 respecto al afio anterior. Esta variacion se explicé principalmente por el
cambio de tasa de impuestos del 25,5% al 27,0% debido a la Reforma Tributaria,
compensado parcialmente por un menor resultado antes de impuestos.

La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 ascendi6 a M$136.056.517, cifra inferior en
M$3.563.763 (2,6%) a la obtenida el afio 2017.
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3.4

3.5

3.6

3.7

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados (Miles de Pesos)

dic-18 dic-17 dic-16
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 18.808.340 64.876.443 32.953.529
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 245.501.004 213.469.168 234.098.851
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion -135.451.049 -113.828.958 -93.180.602
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiaciéon -88.877.821 -145.708.313 -108.995.335

r r

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 21.172.134 -46.068.103 31.922.914
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 39.980.474 18.808.340 64.876.443
Razones Financieras

dic-18 dic-17 dic-16
Endeudamiento® 1,77 1,59 0,6123
Endeudamiento Financiero? 1,38 1,25 1,24
Pasivos Corrientes Totales / Pasivos Totales® 0,1988 0,2149 0,1953
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Total* 3,58% 7,28% 5,12%

(1) (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Total

(2) (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no Corrientes) / Patrimonio Total

(3) Pasivos Corrientes Totales / (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrientes)

(4) Otros Pasivos Financieros Corrientes / (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no
Corrientes)

Créditos Preferentes

A la fecha de suscripcion del Contrato de Emisién, el Emisor no tiene otros créditos
preferentes a los Bonos fuera de aquéllos que resulten de la aplicacion de las normas
contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restricciones al Emisor en relacién a otros acreedores

Linea de Bonos N°580 y 581 — No existen colocaciones con cargo a ellas.

Nivel de Endeudamiento: Mantener, a contar los Estados de Situacion Financiera
Clasificados al 31 de marzo de 2009, en sus estados financieros trimestrales, un nivel de
endeudamiento no superior a 1,5 veces, medido sobre cifras de sus balances
consolidados. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajustard de acuerdo al cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con
todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el
nivel de endeudamiento estard definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio
Neto Total. El Pasivo Exigible del EMISOR se definira como la suma de las cuentas del
Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente. Para los efectos de la determinacion del
indice antes sefialado, se considerard como Pasivo Exigible en los Estados de Situacion
Financiera Consolidadas, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el EMISOR o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
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EMISOR, (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
éste vy (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°629 — No existen colocaciones con cargo a ella.

Nivel de Endeudamiento: Mantener, a contar de los Estados de Situacién Financiera
Clasificados al 31 de marzo de 2009, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de
endeudamiento no superior a 1,5 veces, medido sobre cifras de sus Estados de Situaciéon
Financiera Clasificados. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo,
el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el nivel
de endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del EMISOR se definird como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total. Para los efectos de la determinacion del
indice antes sefialado, se considerard como Pasivo Exigible en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el EMISOR o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de: (i) las
otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
EMISOR, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°630 — Bonos Serie M

Nivel de Endeudamiento: Mantener, a contar de los Estados de Situacién Financiera
Clasificados al 31 de marzo de 2009, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de
endeudamiento no superior a 1,5 veces, medido sobre cifras de sus Estados de Situacion
Financiera Clasificados. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con
todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el
nivel de endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio
Neto Total. El Pasivo Exigible del EMISOR se definira como la suma de las cuentas del
Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total. Para los efectos de la determinacion
del indice antes sefialado, se considerard como Pasivo Exigible en los Estados de
Situacion Financiera Clasificados, el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el EMISOR o
sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de:
(i) las otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales
del EMISOR, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.
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Linea de Bonos N°654 — No existen colocaciones con cargo a ella.

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustard hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estard definido como la razon entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible el
monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucion de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°655 — Bonos Serie P y Serie Q

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustard hasta un nivel méximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estard definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible el
monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucién de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°712 — Bonos Serie R

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustard hasta un nivel madximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estard definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de las cuentas del Pasivo
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Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible el
monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucién de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°713 - Bonos Serie S vy Serie U

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustard hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definirA como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible el
monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucién de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°777 — Bonos Serie Z

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2014 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustard hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estard definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible el
monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucidén de obras en espacios publicos.
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Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°778 — Bonos Serie V vy Serie W

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2014 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento no superior a
1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustarda hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definirA como la suma de las cuentas del Pasivo
Corriente Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los efectos
de la determinacion del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible el
monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria y la
ejecucidén de obras en espacios publicos.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°805 — No existen colocaciones con cargo a ella.

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2015, mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a
1,5 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustard hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estara definido como la razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimonio
Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de las cuentas Pasivos
Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se incluye dentro del Pasivo
Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste, y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucion de obras en espacios publicos. En los Estados Financieros del Emisor, se
incluira en la nota numero dieciséis titulada “Garantias y Restricciones”, letra b)
“Restricciones por emision de bonos”, literal i) “Aguas Andinas S.A.”, una tabla que
contendrd todos los antecedentes que se utilizaran para el calculo del Nivel de
Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también las
excepciones sefialadas en los literales (i), (ii) y (iii) anteriores. Ademas, en dicha nota de
los Estados Financieros se debera incluir informacion acerca de la variacion del limite del
Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total
correspondera al monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la
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suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
Estados Financieros del Emisor.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°806 — Bonos Serie X y Serie AA

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2015 mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a
1,5 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y
el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior
se ajustarda hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel de
Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de las cuentas Pasivos
Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se incluye dentro del Pasivo
Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas
por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste, y (iii) aquellas otorgadas a
instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria y la
ejecucidon de obras en espacios publicos. En los Estados Financieros del Emisor, se
incluira en la nota numero dieciséis titulada “Garantias y Restricciones”, letra b)
“Restricciones por emision de bonos”, literal i) “Aguas Andinas S.A.”, una tabla que
contendrd todos los antecedentes que se utilizardn para el calculo del Nivel de
Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también las
excepciones sefialadas en los literales (i), (ii) y (iii) anteriores. Ademas, en dicha nota de
los Estados Financieros se debera incluir informacion acerca de la variacion del limite del
Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total
correspondera al monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la
suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
Estados Financieros del Emisor.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°886 — Bonos Serie AC

A contar del treinta y uno de marzo de dos mil diecisiete, mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a
uno coma cinco veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de
Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve.
Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre el
Pasivo Exigible Neto y el Patrimonio Neto Total. ElI Pasivo Exigible Neto del Emisor se
definira como la suma de las cuentas Total Pasivos Corrientes y Total Pasivos No
Corrientes menos la cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo” de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se incluye
dentro del Pasivo Exigible Neto el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
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otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste,
y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria, la ejecucion de obras en espacios publicos y la prestacion de
servicios de asesoria e inspeccion técnica para los proyectos de agua potable rural. En
los Estados Financieros del Emisor, se incluird en la nota ndmero dieciséis titulada
“Garantias y Restricciones”, letra b) “Restricciones por emisién de bonos”, literal i) “Aguas
Andinas S.A.”, una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el
calculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples
o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o
sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también
las excepciones sefialadas en los literales (i), (ii) y (iii) anteriores. Ademas, en dicha nota
de los Estados Financieros se deberd incluir informacion acerca de la variacién del limite
del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total
correspondera al monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la
suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
Estados Financieros del Emisor.

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Linea de Bonos N°887 — Bonos Serie AD

A contar del treinta y uno de marzo de dos mil diecisiete, mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a
uno coma cinco veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustard de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de
Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve.
Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre el
Pasivo Exigible Neto y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible Neto del Emisor se
definirh como la suma de las cuentas Total Pasivos Corrientes y Total Pasivos No
Corrientes menos la cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo” de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se incluye
dentro del Pasivo Exigible Neto el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste,
y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacién sanitaria, la ejecucién de obras en espacios publicos y la prestacién de
servicios de asesoria e inspeccion técnica para los proyectos de agua potable rural. En
los Estados Financieros del Emisor, se incluirh en la nota nimero dieciséis titulada
“Garantias y Restricciones”, letra b) “Restricciones por emisiéon de bonos”, literal i) “Aguas
Andinas S.A.”, una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el
calculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples
o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o
sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también
las excepciones sefialadas en los literales (i), (ii) y (iii) anteriores. Ademas, en dicha nota
de los Estados Financieros se deberd incluir informacién acerca de la variacion del limite
del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total
correspondera al monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la
suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
Estados Financieros del Emisor.
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3.8

Limite Nivel de Endeudamiento ajustado al 31 de diciembre de 2018: 1,98 veces.
Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2018: 1,78 veces.

Restricciones al Emisor en relacién ala presente emision.

A contar del treinta y uno de marzo de dos mil diecisiete, mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a
uno coma cinco veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de acuerdo al
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de
Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve.
Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre el
Pasivo Exigible Neto y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible Neto del Emisor se
definira como la suma de las cuentas Total Pasivos Corrientes y Total Pasivos No
Corrientes menos la cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo” de sus Estados
Financieros. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se incluye
dentro del Pasivo Exigible Neto el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste,
y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacién sanitaria, la ejecucién de obras en espacios publicos y la prestacién de
servicios de asesoria e inspeccion técnica para los proyectos de agua potable rural. En
los Estados Financieros del Emisor, se incluird en la nota nimero dieciséis titulada
“Garantias y Restricciones”, letra b) “Restricciones por emision de bonos”, literal i) “Aguas
Andinas S.A.”, una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el
célculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples
o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o
sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también
las excepciones sefialadas en los literales (i), (i) y (iii) anteriores. Ademas, en dicha nota
de los Estados Financieros se debera incluir informacion acerca de la variacién del limite
del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total
corresponderd al monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la
suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
Estados Financieros del Emisor.
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A continuacién, se presenta un cuadro con el detalle de cada uno de los componentes de la
presente restriccion;

dic-18
Limite de endeudamiento

dic-18
Nombre de Cuenta
M$
Total Pasivos Corrientes 242.318.524
Total Pasivos No Corrientes 976.742.178
Efectivo y equivalentes al efectivo -39.980.474
Avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el 1.130.600

Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros.

Con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste ]
(iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la legislaciéon
sanitaria, la ejecucion de obras en espacios publicos y la prestacion de senicios de asesoria e
inspeccion técnica para los proyectos de agua potable rural.

Nombre de Cuenta dic-18
M$
Capital Emitido 155.567.354
Ganancias (pérdidas) Acumuladas 324.954.813
Otras participaciones en el Patrimonio -5.965.550
Primas de emision 164.064.038
Participaciones no controladoras 48.370.742

Patrimonio Total 686.991.397

Nivel de Endeudamiento 1,78

70



3.9

Definiciones de Interés

“Activos Esenciales”: Se entendera por activos esenciales del Emisor las concesiones de
servicios publicos de produccion y distribucion de agua potable y de recolecciéon y
disposicion de aguas servidas del sistema del Gran Santiago.

“Agente Colocador”: se definira en cada Escritura Complementaria.

“Bancos de Referencia”: significara los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i)
Banco de Chile; (i) Banco Santander-Chile; (iii) Banco del Estado de Chile; (iv) Banco de
Crédito e Inversiones; (v) Scotiabank Chile; (vi) Itall Corpbanca y (vii) Banco Security. No
obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
lleguen a ser relacionados con el Emisor.

“Bono_0 Bonos”: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

“CMF” o “Comisién”: significara la Comision para el Mercado Financiero.

“Contrato_de Emision” o “Contrato”: significara contrato de emisién otorgado por
escritura publica de fecha 21 de diciembre de 2017 en la notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto.

“DCV”: significara Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores; sociedad
anodnima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

“Dia_Habil Bancario”: significar4 cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

“Diario”: significara el periédico “El Mercurio”, y si este dejare de existir, el Diario Oficial.

“Documentos de la Emisidn”: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion de la
inscripcién de los Bonos.

“Duracidn”: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un
instrumento determinado.

“Escrituras Complementarias”: significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisiéon, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a
la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

“Estados Financieros”: corresponde a la informacion financiera que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben presentar periddicamente a la Comision de
conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este
contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la
presente escritura.

“Indice de Precios al Consumidor”: corresponde al indice de Precios al Consumidor que
publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo sustituya o reemplace.

“Ley de Mercado de Valores”: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco
de Mercado de Valores.
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“Ley sobre Sociedades Andnimas”: significara la Ley ndmero dieciocho mil cuarenta y
seis sobre Sociedades An6nimas.

“Ley del DCV”: significara la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depésito y Custodia de Valores.

“Linea”: significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

“Margen”: correspondera al definido en la respectiva Escritura Complementaria, en caso
de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

“Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS” o "IERS": significara la
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez.

“Peso”: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.
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Prospecto”: significard el prospecto o folleto informativo de la Linea que debera ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero
treinta de la CMF.

“Reqgistro _de Valores”: significara el Registro de Valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

“Reglamento del DCV”: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

“Representante de los Tenedores de Bonos” o

“Representante”: significara el Banco de Chile, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos, segln se ha sefialado en la comparecencia de este instrumento.

“Tabla de Desarrollo”: significard la tabla que establece el valor de los cupones de los
Bonos.

“Tasa de Carétula”: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las
respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta
ndmero seis del Contrato de Emision.

“Tasa de Prepago”: significara el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de prepago mas un Margen, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que
se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
céalculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV la Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de
correo, fax u otro medio electrénico.

“Tasa Referencial”: la Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente
manera: se ordenaran desde menor a mayor duracién los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile para operaciones en Unidades de Fomento o
en Pesos, e informados por la “Tasa Benchmark: Uno y Veinte PM” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA
HT”/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que
fueron emitidos en Unidades de Fomento, se utilizaran para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”,
“UF-Cero Cinco®, “UF-Cero Siete”, “UF-Diez” y “UF-Veinte’, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de duraciones para cada
una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y
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“Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la Duracion
del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos
de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa
Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente.
En caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono colocado. Para
estos efectos, se entendera que tienen una duracion similar al bono colocado, los
instrumentos /x/ el primer papel con una duracion lo méas cercana posible pero menor a la
duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas
cercana posible pero mayor a la duracién del bono a ser rescatado. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en
Unidades de Fomento o pesos por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los
instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al
décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la
“Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA HT”/, o aquel sistema que lo
suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos de Referencia una
cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el noveno Dia
Héabil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacion de
las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Héabiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado
precedentemente. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia
asi determinada serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa
Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a més tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado.

“Tenedores de Bonos” o “Tenedores”:. significara cualquier inversionista que haya
adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

“Total de Activos”: corresponde a la cuenta o registro Total Activos de los Estados
Financieros del Emisor.

“Unidad de Fomento” o “UE”: significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero
nueve de la Ley ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su
célculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en
que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion del indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo
gue lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.-
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4.0

4.1

4.2

4.3

4.4
441

4.4.2

DESCRIPCION DE LA EMISION

Escritura de Emisién

La escritura de emision se otorgé en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha 21 de diciembre de 2017, Repertorio N°22.483-2017, modificada por
escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 15 de enero de 2018, Repertorio
N°813-2018.

La Escritura Complementaria de la Serie AE se otorg6 en la Notaria de Santiago de don
Ivdn Torrealba Acevedo con fecha 14 de marzo de 2019, Repertorio N°3.940-2019 (en
adelante, la “Escritura Complementaria”).

Inscripcién en el Registro de Valores

La Linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el numero 887, con fecha 13 de
febrero de 2018.

Cédigo Nemotécnico
Serie AE: BAGUA-AE

Caracteristicas de la Emision
Emisiéon por monto fijo o por lalinea de titulos de deuda

Linea de bonos.

Monto maximo de la emision

El monto méaximo de la presente emisién por Linea serd el equivalente en Pesos a
4.000.000 de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectie con cargo
ala Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos.

Si se efectuaren emisiones en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de
Fomento se determinara de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria. En todo caso, el monto colocado en UF no podra
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada
Emision. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y
dentro de los 10 dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado
general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la
Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos o Unidades de Fomento y, seran
pagaderos en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos, todo ello segln se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias. EI monto nominal de capital de todas las
emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y
colocados previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la
Linea, para lo cual deberéd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria que acordé la emision. En aquellos casos en que los
Bonos se emitan en Pesos, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el
saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecera su equivalente en
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4.4.3

4.4.4

4.4.5

4.4.6

Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo
aella.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la CMF. A partir
de la fecha en que dicha modificacion se registre en la Comisién, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde la fecha en que ella
sea inscrita en el Registro de Valores de la Comisién, dentro del cual deberan vencer
todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectlien con
cargo a esta Linea.

Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al Portador.

Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

A.- General

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no una fecha de
pago de intereses o de amortizacién de capital/ a contar de la fecha que se indique en
cada Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate
anticipado se regira por las disposiciones que se indican a continuacion.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos de la respectiva
serie tendran opcion de amortizacién extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se
rescatardn a un valor igual a:

a) el saldo insoluto de su capital o,
b) el mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la

respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago.
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En todos los casos se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de
rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectle el rescate.

B.- Procedimiento de Rescate

() En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el Emisor efectuara
un sorteo ante Notario para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario,
todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En tal aviso se sefialara el monto total que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugar en que
éste se llevara a efecto y si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago, o bien, una referencia a la forma de calculo que se encuentra en la definicion de
“Tasa de Prepago”, en la Clausula Primera, numeral Tres del Contrato de Emision, y la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante
y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del
sorteo, el Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del
namero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacion del nUmero y serie de cada uno de ellos.

(i) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion,
se publicara, por una vez, un aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectle el rescate anticipado.

(i) Tanto para el caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso sefalara: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que seran rescatados, en
caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto de su capital, o (z) el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la clausula del
Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso debera contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos y la o las series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente, asi como la oportunidad en que se efectuara el rescate.

(iv) El Emisor deberéd enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario Publico, todo ello
con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el
rescate anticipado.

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacidon extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses
de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacion correspondiente.
Lo indicado en el presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado en
el aviso al que se hace referencia en los puntos (i) y (ii) anteriores.
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4.4.7

4.4.8

4.4.9

4.4.10

Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.

Uso de los Fondos

a) Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea se destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor
y/o de sus sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera y/o (ii) al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos
fines, o simultdneamente a ambos, y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras
Complementarias respectivas.

b) Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie AE se destinaran en: /i/
aproximadamente un cuarenta por ciento al pago de préstamos bancarios contratados con
Banco Scotiabank, y /ii/ el sesenta por ciento restantes, al financiamiento de las
inversiones referidas a las obras de agua potable y aguas servidas que el Emisor esta
ejecutando.

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, de la Serie AE son las siguientes:

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+ (perspectiva estable).
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+ (tendencia estable).

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a septiembre de 2018.

Durante los dltimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcion se
solicita a través de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o
similares por clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccién 4.4.9.

Régimen Tributario

Los Bonos Serie AE se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro
de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones.

Para estos efectos, ademas de la Tasa de Caratula, el Emisor determinara, después de
cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de la
colocacioén de que se trate.

Se deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie se acogeran a la forma de retencion sefialada en
el numeral ocho del citado articulo.
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4.4.11

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que
les afecten.

Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emision a Colocar:

La Serie AE considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.000.000 de Unidades de
Fomento.

Los Bonos de la Serie AE estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cupon. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Series:

Serie AE.

Cantidad de Bonos:

Serie AE: 4.000 Bonos.

Cortes:

Serie AE: UF 500

Valor Nominal de las Series:

Serie AE: UF 2.000.000

Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie AE estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustard segun la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cup6n. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de

conformidad al numero nueve del articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.
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Tasa de Interés:

Los Bonos Serie AE devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de 2,50%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,2423% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie E se devengaran desde el 15 de marzo de 2019.
Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie AE a
partir del 15 de marzo de 2023.

Los Bonos Serie AE se rescataran al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y
fiil la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo de la Serie AE, excluidos los intereses devengados
y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los
casos se sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten anticipadamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectle el rescate.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen sera de cero
coma cinco por ciento.

Plazo de Colocacion:
El plazo de colocacion de los Bonos Serie AE serd de 36 meses, contados a partir de la
fecha de la emisién del oficio por el que la Comision para el Mercado Financiero autorice

la emision de los Bonos Serie AE. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto.
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TABLA DE DESARROLLO

Aguas Andinas S.A.
BAGUA-AE
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 4.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses  15/03/2019
Vencimiento 15/03/2044
Tasa de interés anual 2,5000%
Tasa de interés semestral 1,2423%
i Cuota de Cuota de Fechade Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo
Cupon L L
Intereses Amortizaciones Vencimiento Insoluto
1 1 15/09/2019  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
2 2 15/03/2020  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
3 3 15/09/2020  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
4 4 15/03/2021  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
5 5 15/09/2021  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
6 6 15/03/2022  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
7 7 15/09/2022  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
8 8 15/03/2023  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
9 9 15/09/2023  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
10 10 15/03/2024  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
1" 11 15/09/2024  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
12 12 15/03/2025  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
13 13 15/09/2025  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
14 14 15/03/2026  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
15 15 15/09/2026  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
16 16 15/03/2027  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
17 17 15/09/2027  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
18 18 15/03/2028  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
19 19 15/09/2028  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
20 20 15/03/2029  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
21 21 15/09/2029  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
22 22 15/03/2030  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
23 23 15/09/2030  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
24 24 15/03/2031  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
25 25 15/09/2031  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
26 26 15/03/2032  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
27 27 15/09/2032  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
28 28 15/03/2033  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
29 29 15/09/2033  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
30 30 15/03/2034  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
31 31 15/09/2034  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
32 32 15/03/2035  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
33 33 15/09/2035  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
34 34 15/03/2036  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
35 35 15/09/2036  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
36 36 15/03/2037  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
37 37 15/09/2037  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
38 38 15/03/2038  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
39 39 15/09/2038  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
40 40 15/03/2039  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
41 41 15/09/2039  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
42 42 15/03/2040  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
43 43 15/09/2040  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
44 44 15/03/2041  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
45 45 15/09/2041  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
46 46 15/03/2042  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
47 47 1 15/09/2042  6,2115  125,0000 131,2115 375,0000
48 48 2 15/03/2043  4,6586  125,0000 129,6586 250,0000
49 49 3 15/09/2043  3,1058  125,0000 128,1058 125,0000
50 50 4 15/03/2044  1,5529  125,0000 126,5529 0,0000
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4.4.12 Procedimiento para Bonos convertibles

4.5

45.1

Estos bonos no seran convertibles en acciones del Emisor.

Resguardos y Covenants a favor de los Tenedores de Bonos
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los
Bonos emitidos y colocados con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A.- A contar del 31 de marzo de 2017, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a uno coma cinco veces.

Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre el indice de
Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razon entre el
Pasivo Exigible Neto y el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible Neto del Emisor se
definira como la suma de las cuentas Total Pasivos Corrientes y Total Pasivos No
Corrientes menos la cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo” de sus Estados
Financieros.

Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado, se incluye dentro del
Pasivo Exigible Neto el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por
el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii)
aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste, y (iii)
aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de la
legislacion sanitaria, la ejecucién de obras en espacios publicos y la prestacion de
servicios de asesoria e inspeccion técnica para los proyectos de agua potable rural.

En los Estados Financieros del Emisor, se incluird en la nota nimero dieciséis titulada
“Garantias y Restricciones”, letra b) “Restricciones por emision de bonos”, literal i) “Aguas
Andinas S.A.”, una tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizaran para el
célculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas simples
o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o
sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, asi como también
las excepciones sefialadas en los literales (i), (ii) y (iii) anteriores. Ademas, en dicha nota
de los Estados Financieros, se debera incluir informacién acerca de la variacion del limite
del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total
correspondera al monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la
suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
Estados Financieros del Emisor.

El Nivel de Endeudamiento 30 de septiembre de 2018: 1,66 veces, de acuerdo al célculo
presentado en el punto 3.8 anterior.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Comision para el Mercado Financiero, copia de sus Estados Financieros
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trimestrales y anuales; y de toda otra informacion publica que el Emisor proporcione a
dicha Comisién. Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo,
a mas tardar dentro de los 5 dias habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deban entregarse los Estados Financieros a la Comisién para el Mercado Financiero, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores
de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infracciéon de las
condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emision, tan pronto
como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a
través de los informes que éste proporcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o
en los de sus filiales. EI Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en
esta letra.

Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa de
reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro pertinente de la Comision, para el
examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus filiales, respecto de los
cuales tal empresa debera emitir una opinién respecto de los Estados Financieros al 31 de
diciembre de cada afio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ si por disposicién de la
Comision para el Mercado Financiero se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emision, en
adelante los “Resguardos”, y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los
Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos que
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segln la nueva situacion contable. El
Emisor y el Representante deberdn modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo
gue determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
Comision para el Mercado Financiero la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato,
junto con la documentacion respectiva, en el mismo plazo en que el Emisor presente a la
Comision los Estados Financieros siguientes a aquellos que reflejaron por primera los
nuevos criterios contables. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la
Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una
publicacién en el Diario dentro del plazo de 20 dias contados desde la aprobacion de la
Comision para el Mercado Financiero a la modificacion del Contrato.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerar4 que el Emisor ha incumplido el
Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicion tiene por objeto modificar el Contrato exclusivamente para
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4.5.2

4.5.3

ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en ninglin caso, a consecuencia
de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato en caso de que sélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las
cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emision y ello no afectare a uno o mas de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de
los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafiar a su presentaciéon un informe de sus auditores externos que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en
el Contrato de Emision.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo
sus oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y
vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor.
El Emisor velara para que sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar para que las operaciones que realice con sus filiales o con
otras personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en el
articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectiien en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades
complementarias de fiscalizacién a los Tenedores de Bonos ni al Representante de los
Tenedores de Bonos.

Mantencién, Sustitucién o Renovacién de Activos

El Emisor no podra enajenar o perder la titularidad de uno o mas de los Activos
Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos Esenciales a
sociedades filiales.

Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido
en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra
y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o
mas de los siguientes eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses o amortizaciones de capital de los Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras By C
del punto 4.5.1 anterior y dicha situaciéon no fuere subsanada dentro del plazo de 15 dias
desde la fecha en que fuere requerido para ello por el Representante.
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C.- Persistencia en el incumplimiento o infracciébn de cualquier otro compromiso u
obligaciéon asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras
Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 dias, excepto en el caso del Nivel
de Endeudamiento definido en la letra A del punto 4.5.1 anterior, luego de que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se
exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del Nivel de Endeudamiento
definido en la letra A del punto 4.5.1 precedente, este plazo sera de 120 dias luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta
certificada, el aviso antes referido. El Representante debera despachar al Emisor el aviso
antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B precedente,
dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo establecido por la
Comisién mediante una norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 109, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término fuere
menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias habiles una situacion de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior al equivalente del 6% del Total de Activos segun se registre en sus ultimos
Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de
construcciones o adquisicion de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por
cualquiera de los medios que la ley o el correspondiente contrato lo facultan, por defectos
de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o vendedor de sus
obligaciones contractuales, y que conste por escrito. Para los efectos de esta letra D se
usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion de
los Estados Financieros trimestrales respectivos.

E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad de un
crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptlan, sin embargo,
los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 3% del Total de Activos del Emisor,
segun se registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales.

F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor mantenga una inversién que
represente mas del veinte por ciento del Total de Activos del Emisor, es sujeto de una
Resolucién de Liquidacién en el marco de un procedimiento concursal de liquidacién, o se
declarase la nulidad o incumplimiento de un acuerdo de reorganizacion, todo lo anterior
conforme a lo sefialado en la Ley N°20.720, Ley de Reorganizacion y Liquidacion de
Activos de Empresas y Personas, o se hallare en notoria insolvencia o efectuare alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones
en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados
dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva resolucion, declaracién o
situacion de insolvencia. Para efectos de calcular el porcentaje que representa la inversion
del Emisor en sus filiales, se estara a la informacion contenida en la nota “Estados
Financieros Consolidados e Individuales” o la que la reemplace, de los Estados
Financieros del Emisor. El referido porcentaje sera la razon que resulte de dividir: (a) el
total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde a la suma de las cuentas
“Activos corrientes” y “Activos no corrientes” de la respectiva filial, o las cuentas que las
reemplacen, sobre (b) la cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.
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G.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen
0 suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en
el Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren
al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duraciéon del Emisor a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente
el Emisor; o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y
pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la letra A del punto 4.5.1.

I.- Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de uno o mas de los Activos Esenciales,
salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.

J.- Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas
emisiones de bonos, o a cualquier otra operacidn de crédito de dinero u a otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato
de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de
Emision, que se encuentren constituidos antes de su compra,;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos; y

Seis. Prérroga o renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos
Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre
podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién
de créditos de dinero u a otros créditos si, previa y simultdneamente, constituyen garantias
al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se
hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos. Para estos
efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos debera pedir una opinién sobre la
calificacion de las garantias a una empresa de auditoria externa inscrita en el Registro
pertinente de la Comision para el Mercado Financiero, siendo los gastos de este trabajo
de cargo del Emisor. Con el s6lo mérito de una opinion favorable emanada de la empresa
de auditoria externa consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide su
opinion, éste concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias
a favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los
Tenedores de Bonos, en base a una opinion desfavorable de la referida empresa de
auditoria externa, y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias reales, el
asunto serd sometido al conocimiento y decision del &rbitro que se designe en
conformidad a la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision, quién resolvera con las
facultades ahi sefialadas y las garantias no podran ser constituidas hasta que el referido
arbitro no emita su resolucion al respecto.
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454

Eventual Fusién, Divisién o Transformacién del Emisor y Creacion de Filiales

A.- Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
Emisor.

B.- Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de
los Bonos seran proporcidonale a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera que se convenga.

C.- Transformacioén: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisidon serdn aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcioén alguna.

D.- Creacién de Filiales: En el caso de creacién de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.

E.- Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectara

los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision.
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5.0

51

5.2

53

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como
remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emision,
esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica,
se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el Depdsito Central de
Valores S.A., el cual, mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira
los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico
correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depésito
en el Depésito Central de Valores, Depdsito de Valores, se har4, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacién
escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta
comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores
Scotia Azul Corredores de Bolsa Ltda.

Relacién con los Colocadores

No hay.
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6.0

6.1

6.2

6.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco de Chile, en su calidad de Banco
Pagador, ubicada en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario
normal de atencioén al publico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.aguasandinasinversionistas.cl.

Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los
Tenedores de Bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la Comision para el Mercado Financiero, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales; y de toda otra informaciéon publica que el Emisor
proporcione a dicha Comisién. Ademas, debera enviarle copia de los informes de
clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después
de recibirlos de sus clasificadores privados

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las
copias de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada
por su representante legal, en la cual deje constancia del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emision.
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7.0

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.
Contacto: Cristébal Larrain Santander

Correo electronico: clarrain@bancochile.cl

Teléfono:(56 2) 22653 4604

Encargado de la custodia
No corresponde.

Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

Administrador extraordinario

No corresponde.

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.

No existe relacion.

Asesores legales externos

Prieto Abogados

Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada.
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CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LiNEA DE TiTULOS A TREINTA ANOS
AGUAS ANDINAS 5.A. como EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADDR

rigésima Tercera Notaria de Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segln Decrefo
Judicial ya protocolizado, can oficio en calle Huérfanos ncunem.novecientos seteni; ¥ nuave,
oficina quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: don IVAN YARUR SAIRAFI,
chileno, cesado, ingeniero civil, cadula de identidad ndmero ocho millones guinientos treinta v
cuatro mil sfete guion siete, v don ALEJANDRO RIQUELME HERNANDEZ, chilenc, casado,
contador auditer, cédula de identidad némere diez millones doscientos mil doscientos sesenta
¥ dos guién ocho, ambos en represeniacion, segiin se acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A.,
gociedad anénima ablerta, rol (nico tributario nimero sesenta v un millones ochocientos ocho
mi guién cinco, todos con domicilio para estos efe;:tos en Avenida Presidente Balmaceda
ndmero mil trescientos noventa v ocho, comuna de Santiago, en adelante también v en forma
indistinta, el "Emigor”, o la “Sodiedad”; v, por la olra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chilene, casado, ingenlero civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta
¥y un mil ochocientos diecinueve guion siete, v don CRISTOBAL ALBERTC LARRAIN

SANTANPER, chileno, soltero, ingeniero comercial, c&dula de identidad namero frece millones




cuatroclentos setenta y fres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en
representacion, seg(n se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima bancaria, rol
Unico fributaric namero noventa y siete millones cuatro mi! guidn cinco, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiage,
en adelante fambién y en forrea indistinta: el "Bance®, ¢l "Banco Payador™, el "Representante
de ios Tenedores de Bonos" o ¢l "Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienas acreditaron su idenfidad con las eédulas indicadas, v exponan: Gue
por &l presenta instrumento y de confonmidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de
la Seciedad en sesion ordinaria celebrada con fecha veintinueve de noviembre de dos mil
diacisiete, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por
linea de titulos, conforme el cual serdn emitidos deferminados bonos por el Emisor y
depositados en el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, actos que se regiran
por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA -
DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Conirato de Emisién y sus anexos, segin se utiliza
en este Contrato de Emision: Uno: cada término contable que no esté definido de otra manera
en el Conirato de Emisién tiene &l significado adscrita al mismo de acuerdo a las Normas
Intemacionales de Informacl6n Financiera *IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido
de otra manera en el Canirato de Emisién tiane el significado adscrito al mismo en conformidad
a [a ley chilena, de acuerdo a las normas de interpratacién establecidas en el Cédigo Civil; y
Tres: los términos definidos en esta cléusula pueden ser utilizados tanto en singular como en
plural para los propasitos del Contrato de Emision. Los términos que se indican a continuacion
se entenderdn conforme a la definicién que para cada uno de ellos se sefala; “Activos
Esenciales”: Se entenderi por activos esenciales del Emisor las concesionas de sepvicios
publicos de produccidn y distribucién de agua potable y de recoleccién v disposicién de aguas
servidas del sistema del Gran Santiagoe. Si ¢l Emisor enajenase o perdiese |a titularidad de uno
o mas Activos Esenciales, deber4 incluir una nota en sus Estados Financieros infermando dicha
siuacion. “Agente Colocador™ se definira en cada Escritura Complementaria. “Bancos de
Refergncia™ significara los siguientes bancos o sus sucesores legales: (f) Banco de Chile; (if)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); {iif) Banco Santander-Chile; (iv) Banco del Estado de
Chile; {v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi} Scotiabank Chile; {vii) ltal Corpbanca y (vii})

- Banco Security. No obstante, no se considerarén como Bancos de Refarencia a aquéllos que
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en el futuro llsguen a ser relacionadas con el Emisor. “Bono a Bonos™ significaran los titulos

de deuda a large plazo desmaterializados emitldos conforme al prasente Contrato de Emision

y sus Escrituras Complementarias. “Contrato de Emisién” ¢ “Contrate™ significara e

presente instrumento con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria ylo
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo ¥ ofros instrumentos que se protocolicen
al efacto. “DCV™: significard Depésito Central de Valores S.A,, Depdsito de Valores; sociedad
ancnima constituida de acuerdo z fa Ley del DCV vy al Reglamenio del DCV. “Dia_Habil
Bancario™ significard cualquier dia de! afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno
de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados porley o
por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras para permanecer cerrados en la

ciudad de Santiago. “Diario™ significara el periddico “Ei Mercurio”, ¥ si este dejare de existir, el

Diario Oficial. “Documentos de la Emisidn™: significard ¢ Contrato de Emisién, el Prospecto

los antacedentes adicionales que se hayan acompaiiado a la SVS con ocaslon de Ig

nscripeion de los Bonos. “Duraelén®; significars el plazo promedio penderado de tos fujos de
{c\o ’

B mc Eb
L4

Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones
especiales. “Estados Financieros”, comesponde a |a Isformacion financiera que las entldades
inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintendencia de
conformidad a la nonnativa vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este
contrato a las cuentas ¢ partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados conforme
con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura.

“indice de Precios al Consumidor”™: comesponde &l Indice de Pracios al Consumidar que

publigue el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo sustituya o reemplace. “Ley
de Mereado de Valores™: significars la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado

de Valores. “Ley sobra Sociedades Andnimas™: significara la Ley nGmero dieciocho mil

cuarenta y seis sobre Socledades Anénimas. “Ley dal DCV™: significard la Ley ntimero
diecioche mil ochoclentos sefenta y sais sobre entldades de Depdsito y Custodia de Valores.
. “Linea™ significard la linea de emisién de Bonos a que se reflere el Contrato de Emisidn.

*Margen”: correspondera al definido en la respectiva Escritura Complemerttaria, en caso de




contemplarse la opoion de rescate antitipado. “Normas Internacionales de Informacion
Financlera IFRS” o fIFRS"; significaré la normativa financlera internacional adoptada en Chile

y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a parfir del dia uno de

enero de dos mil diez, “Peso™: significara la moneda de curso legal en la Repablica de Chile.

“Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea que debara ser remitido
a la 8V8 conforme a lo dispuestc en la Norma de Carécter General niimero treinta de [a SVS.
“Registro de Valores™: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a
la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica. “Reglamento del DCV™: significara el
Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil noveciantos noventa
y uno. “Representante de los Tenedores de Bonos™ o "Representante”; significard el Banco
de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha sefialado en
la comparecencia de este instrumento. “SVS” o “Superintendencia™ significara Ia
Superintendencia de Valores y Seguros. “Tabla_de Desarrollo™ significard fa tabla que
establecs ef valor de los cupones de los Bonos. “Tasa de Caratula™: Corresponde a |a tasa de
interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerde a lo
dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis de este Contrato de Emision. “Tasa de Prepago”:
significara el equivalente a la suma de |a Tasa Referencial a la fecha de prepago més un
Margen, en caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado. La Tasa da Prapago deberd
determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al diz en que se vaya a realizar ol rescate
anticipedo. Para esfos efectos, ef Emisor deberi hacer el ¢dlsule correspondiente y comunicar
al Representants de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago qua se aplicard a
mas tardar a las diecisiete horas del actavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u oo medio electrdnico. “Tasa
Referencial™: la Tasa Referencial a una ciarta fecha se determinard de la siguiente manera: se
ordenaran desde mener & mayor duracion los instrumentos que componen las Calegorias
Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Qenfral de Chile v |a Tasoreria General de
la RepUblica de Chile para operaciones en Unidadss de Fomento o en Pesos, e informados por
la “Tasa Benchmark: Uno vy Veinte PM” del sistemsa valorizador de instrumentos de renta fija del
sisterna computacicnal de Ja Bolsa de Comercio /“SEBRA HT*/, o aquel sistema que o suceda
© reemplace. Para el caso de aquellos Bonos gue fueren emitidos en Unidades de Fomento, se

utilizarén para los efectos de determinar 1a Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de
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Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos™, “UF-Cero Cinco®, “UF-Cero Siete”, "UF-Diaz" v "UF-
Veinte”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de
duraclones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para ¢l caso de aquellos Bonos
emitidos en pesos, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorfas Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesgs-cero cinco”,
“Pesos-cero siete” y "Pesos-diez", de acuerdo al criterio establacido por la Bolsa de Comercio.
Si la Duracién del Bono vaiotizado a la Tasa de Cardtula estd contenida dentro de alguno de
los ranges de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fifa, se utilizarda como Tasa
Re%erencial ta tasa del Instrumente dg punte f"on the run®/ de la categoria comrespondiente. En
caso contrarfo. se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos; punta de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerande los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono colocado. Para estos
efectos, se entendera que tienen una duraclén similer al bono colocado, los instrumentos /x/ el

primer papel con una duracion lo més caercana posible pero menor a ka duracion del Bono a ser

Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquelias Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Hébil Bancario previo al dia en que se realice el
rescaie anficipado. Para calcular el pragio y fa Duragion de los instrumentos, se utilizara &l valor
determinado porfa “Tasa Benchnﬁﬁ: una y veinte pm"” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio *SEBRA HT"/, 0 aquel sistema
que lo suceda o reemplace. Sl la Tasa Referancial no pudiere ser determinada en |z forma
indicada precedentemente, el Emisor solicitars al Representante de los Tenedores de Bonos a
m&s tardar diez Dias Hébiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar ol rescate
anticipado, gue solickte al menos a res de los Bancos de Referencia una cotizacion de [a tasa
de interés de los boros eguivalentes a los considerados en tas Categoriss Benchmark de Renta
Fija de la Bolsa de Comercic de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile v la
Tespreria General de la Repfiblica, cuya Duracién comresponda a la dal Bono valotizado a la

Tasa de Cardtula, tanto para una oferla de compra coma para una oferta de venta, las que




deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dla en que se vaya a realizar el
Tescate anticipado. El Represaentante de los Tenedoras de Bones deberd entregar por escrito
la informacién de las cotizaciones recibides al Emisor dentro de un plazoe de dos Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el avise sefialado
precedentemente. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de Referendia ef punto
medio entre ambas oferfas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y ol resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Bl Emisor debers
comunicar por escrito ka Tasa de Prepago que se aplicars al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV a més tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. “Tenadores de Bonos” o “Tenedores":
significaré cuelquier inversionista que haya adquirido y mantenga una inversion en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emision. *Yotal da Actives™: cormesponds a k cugnta o
registro Total Activos de los Estados Financieros del Emisor. “Unidad de Fomento” o “UF™
significara Unidades de Fomento, esto as, la unidad reajustable fijada por &) Banco Central de
Chils en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de ja Ley niimere dieciocho mil
ochocientos cuarenta ¢ {a que oficialments 1a suceda o reemplace. En caso que la UF defe de
existir o se modifique la fomia de su calculo, se considerars ‘como valor de la UF aguel valor
qus la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debldamente reajustado sagun ka variacion
del indice de Precios al Consumidor, calculado por et Institto Naclonal de Estadisticas o el
indice u organismo que io reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que
la UF deje de existir y el tliime dia del mes calendario Inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.- CLAUSUL A SEGUNDA - ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre
del Emisor es Aguas Andinas $.A.- Dos; Direcclsn sede principal: La direccion de la sede
principal del Emisor es Avenida Presidente Balmaceda namero mil fresclentos noventa y ocho,
comunay ciudad de Santtago. Tres: Informacidn Financiera: Toda ia informacién financiera del
Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los cuales
corresponde al perfodo terminade el freinta de septiembre de dos mil diecisicte, Cuatro:

Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de la

SVS bajo el nimero trescientos cuarenta y sels defecha frece de saptiombre de mil novecientos
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ochenta y nueve- CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacién: EI Emisor

dssigna en este acto como Representante de los Tenedares de Bonos al Banco de Chile quien
por intermedic de sus apoderados comparecientes acepta esta designacién vy la remuneracion
establecida en su favor en el nimetro cuatro de esta Clausula Tercera. Dos: Noembre: El nombre
del Representante de los Tenedores de Boros es Banco de Chile. Tres: Direccién de la sede
principal: La direccién de la actuai sede principal del Repressntante de los Tenedores de

Bonos es calle Ahumada niimero doscientos cincusnta ¥ uno, comuna y ciudad de Santiago.

Cuatro: Remuneracién del Representante de fos Tenedores de Bonos: £} Emisor pagarg
al Banco de Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una
remuneracion fija anual equivalente a clento noventa Unidades de Fomento, mds el impuesio
al valor agregado, por cada emisién de Bonos gue se cologue con carge & la Linea, por todo el

tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago sz

: i5 3 una vez efectuada la primera colocacion (parclal o total) de Bonos que se emitan con

-

Unidades de Fomento, més el impuesto al valor agregado, por cada Junta de Tenedores de
Bonos vélidamente celebrada, la que se pagara al momento ds la respectiva cenvocatoria. El
Banco de Chile podré cobrar las remuneraclones antes descritas y ia del ndmero Tres de la
clausula Quinta siguiente en las fechas en que ¢ada una de dichas comislones se devengue.
El Emisor autoriza al Banco de Chile para debitar las cltadas comisicnes e impuestos
pertinentes en su cuenta corriente nizmero cuatro une ocho cero uno guldn zero tres del Banco
de Chile y/o la linea de crédio asociada a ella. En caso que la cuenta individualizada an al
parrafo anterior sea cerrada, el Banco de Chile queda expresamente facultado para debitar en
cualquiera de las cuentas corientes que el Emisor mantenga en el banco.- CLAUSULA
CUARTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES.- Uno: Designaclén: Atendido que los Bonos serdn desmaterializades, el Emis‘or
ha designado al Dep6sito Central de Valoras S.A., Depésito de Valores, ya denominado “DCV,
a efectos que mantenga en deposito los Bonos. Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depbsito

Central de Valores S.A., Depésite de Valores™. Tras: Domicilio ¥ direccidn de su sede




principal: El domicilio del DTV, es fa comuna de Las Condes, Santiago; v la direcci6n de su

casa matriz o sede principal es Avenida Apoguinde nimere cuatro mil uno, piso docs, comuna

de Las Condes, Santiago. Cuatro: Rol Unico Tributario: E rol dnico t.n'bul:ario del DCV es el
nimero noventa y sels millones seiscientos sesenta y sels mil ciento cuarenta guion dos. Cineo:
Remuneracion del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de otorgamlente de este
Contrato se encuentra establecida en la Clausula Catorce del confrato de suscrito entre o!
Emisor y el DCV con fecha catorce de agosto de dos mil doce. CLAUSULA QUINTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANGO PAGADOR - Uno: Designacion: El Emisor
designa en este acio al Banco de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital v de cualquier
ofro page proveniente de los Bonos, y de efectuar las demés diligencias y trdmites necesarios
para dicho objeto, en los términos del Contrato da Emisién. éanoo de Chile por medio de sus
apoderados comparecientes acepta eeta designacion y remuneracién establesida en su favor
en el nimero fres de esta Clausula Quinta, Dos: Provisidn de Fondos. El Emisor debera
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los infereses y
reajustes, si los hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a le menos, un Dia
Habil Bancario de anticipacidn a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres:
Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor pagard al Banco Pagador una remuneracion
anual equivalente a cincuenta Unidades Fomento, més el impuesto al valor agregado, por cada
emisldn de Bonos con cargo a fa Linea, pagadera anualmante en forma anticipada, a contar de

la facha de vencimiento del primer cupén de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador:

Ef reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escrifura piblica otorgada
enire el Emisor, o) Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal
reemplazo surtird efecto sdlo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido nofificado
de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato
de Emision. No podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Hébiles
Bancarios antericres a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos serd aquel que s indigue en la sscritura de
reamplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nads se dijese. Ei Banco Pagador podrs
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Hébiles Bancarios de anticipacion, a lo

menos, a una fecha en que comesponda pagar infereses o amortizar capital conforme al
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presente Contrato de Emisidn, debiendo comunicaro, con esa misma anticipacién, medianie
carta certificada dirigida al Emisor, al Représentante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En
ial caso se procederd a su reémplazo en la forma ya expresada y, s no se designare
resmplazante, los pages de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se sfactuaran en las
oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualguier causa, sera
comunicada por el Emisor a los Tenedares de Bonos, mediante aviso publicads en el Diario
con una anticipacién no inferior a treinta Dfas Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vericimiento de algtin cupén. Asimismo, ¢l reemplazo del Banco Pagador no reguericé ni
supondrd  modificacién alguna del Confrato de Emision- CLAUSULA SEXTA.-
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Monto Maximo de la

Emisién: (a) El monte méximo de la presente amlsién por Linea sera el equivalenta en Pesos
a cuatre millenes de Unidades de Fomento, sea que cada colocacidn fue se efectie con cargo
a la Linea sea en Unidades de Fomento ¢ Pesos. Para los efectos anteriores, si se efectuaren

amisiones en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se

determinari en la forma sefialada en el ndmere Cinco siguiente y, en todo caso, el monio

Directeric de la Socledad, v dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podré realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por clenfo del maximo autorizade de dicha Linea, para financiar exclusivamente
el pago de los insirumentos que estén por vencer. (b) El Emisor podrd renunciar a emitir y
colocar ef total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta sl equivalerte al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a ta Linea y colocados a la fecha de ta renuncla, con la expresa
autorizacion del Representante da los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reducsién del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura pliblica y ser comunicadas
al DOV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha modificacién se registre en la
Superinfendencia, el monto de la Linea gquedard reducido al monto efectivaments colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para conhcurrir,
en conjunto con el Emisor, al oforgamiento de la escritura piblica en que conste la reduccidn
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con ef Emisor los términos de dicha escritura

sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos: Series




en que se Divide y Enumeracion de ios Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse
en una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las serias o a cada una de las serfes en general, sin indicar su sub-serie, se
entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracidn de los titulos de cada serie serd correlativa dentro de cada serle de Bonos con
carge a la linea partiendo del ndmero uno. Tres: Mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulaclén emitidos con cargo a fa Linea ¥ el monto nominal
de los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en
sirculacién emitidos con cargo a la Linea y el monto de los Bonos que se colocaran con cargo
ala Linea, se determinaré conforme a lo sefialado en el nimere Cinco de la presemte clausula,
Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaréan con cargo a la Linea, se
expresard en Unidades de Fomento, segiin el valor de ésta 2 la facha de Ia respectiva Escritura

Complementaria que acerdd la emision. Cuatro: Plazo de Vencimiento da Ia Linea de Bonos:

LaLinea de Bonos fiens un plazo maximo de treinta afios contado desde sufecha de ingcripeion
n el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con carge a la Linea. Cinco: Carasteristicas generales da los Bonos: Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podréin ser colocados en ef mersado general, se
emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en ¢l articulo once de la Lay del DCV y
podran ser expresados en Pasos o Unidades de Fomento ¥, 8eran pagaderos en Pesos o en
su equivalencia en Pesos, {odo ello segiin se establezca en las respectivas Eserituras
Compiementarias. El monto nominal de capital de todas las emislones con cango & la Linea se
deferminard en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo
insoluto de capital de fos Bonos vigentes y colacados previamente, que comespondan a ofras
emisiones efectuadas con cargo a Ia Linea, para lo cual debers estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emisién. En
agquellos casos en que los Bonos sa emitan en Pesos, ademéé. de seftalar el monto norinal de
la nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecers su
equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Sels: Condiclones

Econdmicas de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
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caracteristicas y condiciones especiales serdn por el monto ¥ tendréin las caracteristicas v
condicionas especiales que se especifican en el presente instrumento o que se especifiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberan olorgarse con motivo de
cada emisién de Bonos con cargo & la Linea, segin comesponda, ¥, que a lo menos deberan
sefialar, ademds de las mencionas que en su oportunidad astablezea la Superintendancia en
normas generalss dictadas al efecio; (a} Monto a sar colagado en cada caso y &l valor nominal
de la Linea disponible al dia del ctorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efeckia
con cargo a la Linea. Los titulos da los Bonos quedarén expresados en Pesos o Unidades de
Femento segdn se indique en la respectiva Escritura Complementaria, (b) Series o sub-series,
si correspondiers, de esa emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, st
correspondiere, ¥ enumeracion de los titulos correspondientes. (c) Numero de Bonos de cada
serie o sub-serie si correspondicre; (d) Valor nominal de cada Bono, {e) Plazo de colocacion
de la respectiva emision. {f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién. () Tasa da

intarés o procedimiento para su determinacion, espacificando la base en dias a que ella asts

fo
¥
It

protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y emartizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén, monto total de intereses,
reajustes y amortizaciones por cada cupbn y saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencimlento en Pesos o en su equivalencia en Pesos a la fecha de pago. {i) Fecha o pariodo
de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondlere. (j) Moneda de pago de los Bonos. (k) Reajustabilidad, si correspondiere. (1)
Uso especifico que el Emisor dard a Ios fondos que se obfengan de la emision respectiva. {m)
Determinacién del Agente Colocador. Siete: Bonos Desmaterlalizados al Portador: Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a asta Linea serdn al portador y desmaterializados
desde la respectiva emision y por ende: {a) Los titulos no serdn impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion y confeccion
material. La transferericia de los Bonos se realizara de acuerdo al procedimiento que detallan

la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de

1




la posicin en la cuenta de quien fransfiere y un abono en la posicion en la cuenta de quien
adquiere, fodo lo anterior sobre la base de una comunicacidn que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adqulere. (b) Mientras los Bonos se
mantengan desmatenzlizados, se conservardn depositados en el DCV, ¥ [a cesidon de
posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las nomas ds [a Ley del DGV, en especial sus
articufos siete y veintiune; de acuerde a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General nimero
selenta y siete, de veinte de Enero de mil noveciéntos noventa y ocho, de la Superintendencia,
en adelante “NCG setenta v siete”; ¥ conforms a !as disposiciones del Reglamento del DCV y
al Reglamento Interno del DCV. |a materializacién de los Bonos y su refiro de! DCV se hardn
en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, nimero Cinco de este instrumento y sdlo enlos
cagos alli previstos. {¢) La numeracidn de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las
series o sub-series gue se emitan con ¢argo a la Linea ¥ cada titulo reprasentars y consfituirs
un Beno de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la matesializacion de un
Bono, ¢l DCV informar4 al Emisor el niimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazara al Beno desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-serie,
quedando éste (ltimo sin efecto. e inutilizado. En este caso se efectuars ia correspondiente
anotacién en et Registre de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenia ¥
siete. Oche: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
¢l procedimiento de pago se realizara conforme al procedimiento establecido an el Reglamento
Interno del DOV, Los intereses, rea|ustes y amorfizaciones de capital y cualqguier ofro pago con
cargo a los Bonos, segin corresponda, serén pagados de acuerdo at listado que para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunigue at Banco Pagadoro a quien determine el Emisor, en
sut caso, a ka fecha del respectivo vencimiento, de acuerde a! procedimiento establecido en la
Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en of Regiamento Inferno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderén retirados de éstos e inutllizados al
momento de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos materiadizados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba e tHulo
respective y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera recortado ¢ inutilizado,

quedando este en poder de} Banco Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
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llevan y, en su caso, los titulos materializados llevaran, f nimero de cupones para el pago de
intereses y amortizacién de capital que se Indique en & presente instrumento o en las
respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicard su valor, Ia
fecha de su vencimlento y el niimerc y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve:
Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, ¢! interés que se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias, Estos intereses se devengaran y pagaran en
las oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que
alguna de las fechas establecidas para ¢l pago de Interesas no fuese un Dia Habll Bangcaric, el
page del monto de la respectiva cliota de intereses se realizars 6! primer Dia Héabil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad serd sf que se
Indigue para la respectiva serie o sub-setie en la cormespondiente Tabla de Desarrollo. Diez;
Amortizaclén: Las amortizaciones del capital de los Borios se efectuarn en las fachas gue se

cliala en las Tablas de Desarmollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En caso

que alguna de dichas fechas no fuese Dfa Habil Bancario, ef pago de! monto de la respectiva

cuota de amortizacion de capital se realizard el primer Dfa H4bil Bancario siguiente. El monto

iva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital

notébbrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos inferases ni reajustes v

fq‘g?.! 0 332\355

“"los Bonos tampoco devengardn infereses ni reajustes con posterioridad a la facha de su

vencimiento o, en su caso, a la fecha filada para su rescate anticipado, salvo quea el Emisor
incurra en mora en ¢l pago de la respectiva cuoia, evento an el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al méximo interés convencional que permita estipular la ley pars
operaciones en moneda nacional ne reajustable o regjustable seglin se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos o Unidades de Fomento, respectivamente, calculado a la fecha
de su pago efective, Asimismo, queda establecido que no constituirs mora o refardo del Emisor
en ef pago de capital, intereses o reajustes, si este dlimo caso procediere, ! afraso en ol cobro
en que Incurra ¢! Tenedor de Bonos respecto de! cobre da alguna cuota o cupén, Los intereses
y reajustes de los Bonos sorieados o amortizados extraordinariamente cesarén Y serén
pagaderos desde la facha en que.se efectCe el pago de [a amortizacidn correspondiente. Once:
Reajustabilldad: Los Eonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,

tanto de capital como de intereses, podrén contemplar como unidad de regjuste ala Unidad de
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Femente, conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En el evento
que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linsa y el mento a pagar on cada
cuota, tanto de capital como de intereses, se pagardn en su squivalente en Pesos utilizando
para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago. Dace: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
se pagarén al respective vencimiento en Pesos. Trece: Aplicacion de las normas comunes:
En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a dichos
Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emislén para todos los Bonos que se
emitan con carge a la Linea cualquiera fuere su setfie o sub-sere, Catorce: Régimen
Tributario: Salvo que se indique lo confrario en las Escrituras Complementarias
correspondientes que se suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie se acogerdn al régimen tributario establacido en ¢! articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en ¢! Decreto Ley Nimero ochocientos veintlcua‘tro, de mil
noveclentos setenta y cuatro y sus modificacionss. Para estos efectos, ademds de la Tasa de
Cardtula, el Emisor determinard, después de cada colocacin, una tasa de interss fiscal para
los efectos del célculo de los Interases devengados, en los términos establecidos en el numeral
uno def referido articulo ciento cuatro. La tasa ds interés fiscal serd informada por el Emisor a
la SVS el mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja constancia que para los efectos
de las retenciones de impuesies éplicables de confarmidad con el articulo setenta y cuatro de
la Ley sobre Impuesio a la Renta, los Bonos dg la respectiva serie o sub-serie se acogerén a
la forma de retencidn sefialada en el numeral ocho del citado articulo. LLos contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deberén contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores u oira perscna domigiliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.- CLAUSULA
SEPTIMA - OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION - Uno: Rescate anticipado: A.-
General.- Salvo qua se indique lo contrario para una o més series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma fotal o parcial, los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempoe /sea o no una fecha de pago de
intereses o de amortizacion de capital/ a contar de la fecha que se indigue &n cada Escritura
Complementaria para [a respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regiréa porlas

disposiciones que se indican a continuacidn. En la respectiva Escritura Complementaria ge
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especificara i los Bonos de la raspactiva serie tendran apcitn de amortizacion extraordinaria.
En caso de tenerla, los Bonas se rescataran a un valor igual a: &) of saldo Insoluto de su capital
¢, b} el mayor valor entre /i7 el salao Insolute de su capitaly /if la suma de los valores presentes
de los pagos de Intereses y amettizaciones restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados ¥ no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos se sumaran los intersses devengados
¥ ne pagados a la fecha de rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se
rescaten anticipadamente cesaran y serdn pagaderos desde b fecha en gue efectie el rescate.
B.- Procedimiente de Rescate: (i) En caso que se rescate antlcipadamente una parte de los
Bonos, e Emisor efectuard un sortec ante Notario para determinar cusles de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificarg al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carfa entregada en sus
domicilios por Notario, todo efle con a fo menos quince Dias Habiles Bancarias de anticipacion

a la fecha en que se vaya a efectuar el sorfeo. En tal aviso se sefialard el monto total que se

qus |a Tasa de Prepage serd comunicada al Representante de los Tenedoras de Bonos. A la

diligencla del sorteo podrén asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipade si al sortee no asisfieren
algunas de las personas racién sefialadas. El dia del sorteo, el Notario levaniara un actz de la
diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y setie de los Bonos sorteados. El acta
sera prolocolizada en los registros de escrifuras piblicas del Notario ante e! cual se hubiere
afectuado el sorteo. El sorteo debard realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la
fecha en ol cual se vaya a efectuar s! rescate anficipado. Dentro de los cinco dias siguientes al
sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, [a lista de los Bonos que segln al sorteo
serdn rescatados anticipadamante con indicacién del nimero y serie de cade uno de ellos. (ii)
En caso que sl rescate anticipado contemple |a totalidad de los Bonos en circulacidn, se
publicara, por una vez, un aviso en el Diario indlcando este hecho. Este aviso debera publicarse

a lo menos treinta dfas antes de Ia fecha en que se efectle ¢l rescate anticipado. (iii) Tanto
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para el caso de amortizacion extraordinaria parclal como fotal de los bonos, ef aviso sefialara:
{v) el valor individual de cada uno de los bonos que seran rescatados, en caso que Jos Bonos
se rescaten a un valor igual al saldo insaluto de su capital, o () &l mecanismo para calcular ia
Tasa de Prepage, o blen, una referencia a la cldusula del contrato de emision donde se
establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si comesponds. Asimismo, y en el caso
que corresponda, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada af Representante de los Tenedores de Bonos y 1a o las series de bonos que seran
amortizados extraordinariamenta, asf como la oportunidad en que se efectuara el rescate. (iv)
El Emisor deberd enviar copia del referide aviso al Representante de los Tenaderes de Bonos
y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario plblico, todo ello con a lo
menos quince Bias Hébiles Bancarios de anticipacién a la facha en que se efecite el rescate
anticipado. {v) Sila fecha da pagf.- an que deblera efectuarse la amortizacion extraordinara no
fuera Dia Habil Bancaric;, ¢sta se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (vi) Los
reajustes /tratdndose de Bonos expresados en Unidades ds Fomento/ e intereses de los Borios
sorteadés 0 de los Bonos amoriizados extraordinariamente, cesaran y serén pagaderos desde
la fecha en que se efectte el pago de la amortizacitn correspondiente. Lo indicade en el
presente punto (vi) en cuanto al pago de infereses y resjustes de los Bonos sorteados o de los
Bonos amortizados exiraordinariamente debera ser indicado en el aviso ai que se hace
referencia en la presente cldusula.- Des: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas
de pagos de intereses, regjustes, y amortizaclones de capital para los Bonos se determinaran
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada emision de Bonos.
Si las fechas fijadas para €l pago de Intereses, reajustes o de capital recayeren en dia que no
fuere un Dia Habil Bancario, &l pago respecfivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que corrasponda no devengaran
nuevos intereses ni reajustes con posterotidad a fa fecha de su vencimiento o, en su caso, a
ia fecha ﬁjacia para su rescate anticipado, salve que ef Emisor incurra en mora, evento en &l
cual las sumas impagas devengardn un interSs igual al maximo inferée convenclonal que
permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable
segln se frate de una sere o sub-serie denominada en Pesos o Unidades de Fomeanto,
respectivamente, calcutado a la facha de su pago efectivo. No constitulrd mora o refardo en el

pago de capital, intareses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurma el respactivo Tenedor
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de Baonos, ni la prérroga que se produzea por vencer el cupdn de los tifulos en dia que no sea
Dia Habll Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e interesss, serz';n
pagadas en su equivalente en Pasos conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente a Ia
fecha en que corresponda efectuar dicho pago. (b) Los pagos se efectuarn en la ofigina del
Banco Pagador, actualmente ubicada en calle Ahurnada dosclentos cincuenta v uno, comuna
y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al pablico. El Banco Pagador
sefectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta def Emisor. El Emisar debera
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los infereses, regjustes, vy
del capital mediante el deposifo de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia H&bil Bancaria
de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respactivo pago. Si el Banco Pagador
na fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al respactivo pago de capital yfo
reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Bance Pagador no

efectuard pagos parclales si no hubiera recibida fondos suficientes para solucionar Ia fotalidad

8 O
: cérl’l‘ cién que para el efecte realizard el DGV, de acuardo a lo que establecieren la Ley de}

At 5,

D%!;?-}fe[ Reglamento del DCV y el Reglamento Intemo del DCV; y en caso de los titulos
i 5\_‘; %

materializados se presurnira tenedor legitimo de los Bonos a qulen les exhiba junto con la

entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos Glimos. Tres: Garantias: La
emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco vy dos mil

cuatrocientes sesenta y nueve del Cédigo Civil, Cuatro: Inconvertibilidad: Los Benos no serdn

convertibles en actiones. Cinco: Emisi6n y Retiro de los Titulos: (a) Atendido gue los Bonos

que se emitirdn con cargo a esta Linea serdn desmateriafizados, la enfrega de los titulos,
entendida por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efactuard por medios
magneticos a través de una Instrucsion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada
colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicién
por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las posiciones entre el Agents
Coleccador y los Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se haran por operacicnes
de compraventa que se perfeccionaran per medio de las facturas gue emitira el Agente

Celocador, donde se consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones
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minimas transables v que serdn registradas = través de los sistamas del DCV, abonéandose las
cuentas de posicidn de cada uno de los inversionistas que adqguieran fitulos v cargandose la
cuenta del Agente Colocador. Los Tenedorss de titulos podran transar posiciones, va sea
actuande en forma directa como depositantes del DGV o a través de un depositante que actle
como intermediario, segln los casos, pudienda soliclar ceriificaciones ante el DCV, de acuerdo
& lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
estabiecido en el arliculo niimero once de a Ley del DOV, los depositantes del DCV sdlo podrén
requerir &l retiro de une © mds titulos de los Bonos en fos casos y condiciones que determine
la NCG ntimero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor
proceders en tél €ago, a su costa, a la confeccién matenial de los referidos ttulos. (b) Para la
confeccidn matetial de los fitulos representativos de los Bonos debers observarse el siguiente
procedimiento: (1) Ocuiride alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y &n vista de la respectiva solicitud de algan depositants, correspondera al
DCV requerir al Emisor que se confeccione materialments uno o mas titulos, indicando la serie
¥y el nimero de los Bonos cuya materializacion se solicita. (ji) La forma en que o! depositante
debe solicitar la materializacian y el retiro de los titulos v el plazo para que el DCV efectie el
requerimiento al Emisor, se regulara conforme 1a normativa que rija las relaciones entre ellos.
(ilf) Corresponderd al Emisor determinar s imprenta a |a cual se encomiende la confaccion de
los titulos, sin perjuicio de los ennvenios que sobre ¢] particulartenga t;on el DCV, {iv) E! Emisor
debera entregar al DCV los fitulos materiales de los Bonos 'dentro del plazo de quince dias
habiles contados desds la facha en que el DCV hubiere solicitade su emision. (v) Los titulos
materiales deberdn cumplir las normas de sequridad que haya establecido ¢ establezea la
Superintendencia y contendrén cupones represantativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a la enftrega el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materiglizecion del fitulo. Seis: Procedimlento para Canje de los
Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacion
o Destruccion: El extravic, hurto o robo, pérdids, destruccidn o Inutilizacién de un thulo
representativo de uno 0 mas Bonos que se haya retirado del DCV o do uno o mas de sus
cupones, serd de exclusivo resgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad
el Emisor y al Representants de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a

otorgar un duplicade del respectivo titulo y/o cupén, an reemplazo del original materializado,
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previa entrega de una declaracion jurada en fal sentido v la constitucion de garantia a favor ya
satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha sollcitado.
Esta garantia se mantendrs permanentementa vigente por el plazo de cinco aitos contado
desde Ja fecha del titimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si
un ttule y/o cupén es o fuere(n) dafiado(s) sin que se inufilizare o se destruyesen en &! 'sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia circulacitn hacional, en que se informe al pﬂblico‘
que el tifulo original queda sin efecto. En este caso, e solicitante debera hacer entrega al
Emisor del tituic y del, o de los, respectivo(s) cupdn(es} inutilizado(s), en forma previa a que se
le oforgue el duplicado. En estos casos el Emisor e resetva el derecho de solicitar la garantia
a que se refiere el parafo anterior. En fodas las situacioﬁes antes sefialadas se dejara

ancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.

AUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los fondos proveniantas de la colocacion

bAglie estén expresados en moneda nacional o extranjera vio (i) al financlamiento de las
; iones del Emisor y/o de- sus sociedades fiiales. Los fondos se podrén destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines, 0 simulténeamente a ambos, y en las proporciones
que se indiquen en las Escrituras Complementarias respectivas. CLAUSULA NOVENA.-
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declera v asevera lo

siguiente a la fecha de celebracidn del Contrato de Emisibn. Uno: Que es una sociedad
andnima abierta legalmente constituida y vélidamente existente bajo las lsyes de la Repliblica
de Chile. Des: Qua la suscripcion vy cumplimiento de! Contrato de Emision no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres: Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente confraidas, pudisndo exigirse
su cumplimiento al Emisor conforme con sus érminos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea
afectado por tas disposicionas contenidas en la Ley nimero veints mil seteclentos veinte, Ley
de Reorganizacidn y Liquidacion de Activos de Empresas y Personas, u otra ley aplicabla.

Cuatro: Que no existe ninguna accitn judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,

interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudicra afectar adversa vy

sustancialmente sus negoclos, su situacién financiera o sus resultados operacionales, o que
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pudiera afactar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrate de Emisién. Se entendera que se afecta adversa y sustancialmente al Emisor, cuando
se produce un detfrimento efectivo en su patrimenlo contable por un monto fotal actmulado
superior al equivalents de! seis por clento del Total de Activos segin se registre en sus Ultimos

Estados Financieros frimesirales. Cinco: Que cuanta con todas las aprobaciones,

autorizaciones, y permisos que la legislacion vigenie y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacién y explotacion de su giro, sin las cuales podran afectarse
adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados
operacicnales. Se entenderd que se afecta adversa y sustancialments al Emisor, cuando se
produce un detrimento efectivo en su patimonio contable por un monto total acumulado
superior al equivalente del seis por ciento del Tétal de Activos segUn se registre en sus Gtimos
Estados Financieros trimestrales. Sels: Que sus Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la Normas intemacionales de Informacidn Financiera “FRS" v entregan, en
conjunto con las notas Indicadas en esos Estados Financieros, una vision veraz y fidadigna de
las condiciones financieras del Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparadoé. Asimismo,
que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, qus no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan fener un efecto importante y adverso en
la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision, Se entenderd como efecto importante y adverso para el Emisor,
cuando se produce un detrimento efectivo en su patrimonio contabla por un monto total
acumulado superior al equivalente del seis por ciento del Total de Actives segan se registre en
sus (ltimos Estados Financieros timestrales.- CLAUSULA DECIMA.- OBLIGACIONES
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES - Mientras el Emisor no haya pagado z los Tenedores el

tofal del capital, reajustes ¢ intereses de los Bonos que se coloquen con sarge  esta Linea, el

Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
ofras que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacidn pertinente: A.-
A coniar del treinta y uno de marzo de dos mil diecisiete, mantener al cierra de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a uno corma
cinco veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre el
indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el Nivel de Endsudamisnto v ef

indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil nusve. Para estos efecios, el
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Nivel de Endeudamiento estara definide ¢omo la rezon entre ol Pasivo Exigible Neto v ef
Patrimonio Neto -Total. El Pasivo Exigible Nefo del Emisor se definirs como la suma de las
cuentas Total Pasivos Comientes y Total Pasivos No Corrientes menas la cuenta de “Efectivo
¥y equivalentes al efective” de sus Estados Financleros. Para los efectos de la determinacisn del
indice antes sefialado, se incluye dentro de! Pasivo Exigible Neto el monto de todos los avales,
fianzas simples o solldarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que el
Ermisar o sus filiales hubieren otorgado para caucionar abligaciones de terceros, con excepcitn
de: (1) las otorgadas por el Emisor o sus fillales por obligaciones de otras sociedades fillales del
Emisor, (ii} aquéllas ctorgadas por sociedades filiales del Emisor por abligaciones de éste, y (i)
aquellas otorgadas a instituciones plblicas para garantizar el cumplimiento de Ia legislaciéon
sanitaria, la ejecusién de obras en espacios piblicos y la prestacion de servicios de asesoria &
inspeccion técnica para los proyactos de agua potable rurat. En los Estados Financieros del

Emisor, se incluird en la nota nimero dieciséis titulada “Garantfas y Resfriccionas”, letra b}

“Resfricciones por emisién de bonos”, literal 1) “Aguss Andinas 5.A.", una tabla que contendra

AT -
todgﬂ antecedentes que se utilizaran para of cloule del Nivel de Endesudamiants, incluyendo

o
g NCTRAn

a5 ‘atigiones por avales, flanzas simples o solidarias, codsudas solidarias u otras garantias,
)

» o &?ﬁ}eﬁ'&les orealss, que ef Emisor o sus fillales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, asi como también las excepcionss sefialadas en los literales (i), {ii) y {1} anteriores.
Ademas an dicha nota de los Estados Financieros se debers inclulr informacién acerca de la
variacion del limite del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto
Total correspondera al monto gque resulie de la diferencia entre las cuentas Total de Activos Y
Iz suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales v Total Pasivos No Corrientes de los Estados
Financieros del Emisor. B.- Enviar al Representante de los Tenedores da Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales; y de toda ofra informacion ptiblica qus el Emisor
proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, deberd enviarle copia de los informes de
clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles sigulentes después de
recibirlos de sus clasificadores privados. C.- Informar al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse ios Estados Financieros a la

Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplifniento de les obligaciones contraidas en

virtud del presente contrato. Sin perjuicie de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al




Representante de los Tenedores de Bonos, de foda drcurstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Conirato de Emision, tan pronto como el hacho o infraccion se produzca o llegue a su
conocimiento. Se entendard que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de
los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Represantante.
D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre 1a base de las normas
IFRS o aguellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que
surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y los auditores externos del
Emisor, deban ser refiejadas en los Estados Financieros de éste y/o an los de sus filiales. El
Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta latra.- Ademas, deberd
centratar y mantener a alguna emprasa de auditorfa externa de reconocido prestigio, de
aquellas inscritas en el Registro pertinente de la Superintendencia, para el examen y analisis
de los Estades Financleros del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa
deberd emitir una opinion raspecto de los Estados Firancieros al treintz y uno de diciembre de
cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamenta que: /i/ sl por disposicién de
la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una ¢ mas obligaciones,
limitaciones o protibiciones contempladas en el Contrato de Emision, sn adelante los
“Resguardos®, y/o fitf si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contablas
IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las parﬁdés confables de los actuales
Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos, el Emisor tan pronto como
las nuevas disposiciones hayan sido refiejadas por primera vez en sus Estadas Financieros,
debersd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Boncs y solicitar a sus
auditores extemos qgue procedan a adaptar los respectivos Resguardos segin la nueva
situacion contable, E| Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emisién a
fin de gjustarlo a lo qua determinen los referidos auditoras an su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al
Contrato, junto con la documentacién respectiva, en el mlsmo plazo en que el Emisor presente
a [a Superintendencia los Estados Financieros siguientes a aquellos que reflejaron por primera

vez los nuevos criterios contables. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento previo
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de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjulcio de lo cual, el Reprasentante debera informar
a los Tenedoras de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacion
en el Diario denfrc del plazo de veints dias contados desde la aprabacidn de la
Superintendencia de Valores y Seguros a la modificaciéh del Contrato- En los Casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o més
Resguardos. Se deja constanicia que el procedimiento indicado en fa presente disposicion tiene
por cbjeto modificar el Confrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas
contables aplicables v, en ningun caso, a consecuencia de variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor.- Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato en caso
que sGlo se cambien los nombres de -las cuentas o parlidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,

[ afectando la definicién de las cuentas y pariidas referitas an aste contrato y ello no afectare a

June o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al

-} ,‘-Ié'@mvas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
Rtiébiendo acompafiar a su prasentacion un informe de sus auditores extemos que explique la
manera ¢n gue han sido afectadas las definiclones de las cuentas y partidas descritas en al
presente contrato. E~ Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos
operacionales, incluyendo sus c;ﬁcinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y
equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las pricticas usuales para industrias de la
naturaleza del Emtsor. El Emisor velarg para que sus fillales también se ajusten a lo establecido
en esta letra. F.- El Emisor se obliga a velar para que las operaciones que realice con sus filiales
o con olras personas naturales o juridicas relacionadas, segdn este témmino se define en el
articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectdien en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades
complementarias de fiscailzaclon a los Tenedores de Bonos ni al Representants de los
Tenedores de Bonos. CLAUSUL A PECIMO PRIMERA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR:
Los Tenedores de Bonos, por intermedio de! Representante de los Tenedores de Bonos ¥

previo acuerdo de la Junta ds Tenedores de Bonos, adoptado con al quérum establesido en el
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articulo ciento veinticuatro de (a Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con i asistencia de la mayoarla
absoluta de los votos da los Bonos en circulacion emitidos con cargo 4 este Linea, en primera
citacion, o con los que asistan, en segunda citacion, podrdn hacer exigible integra y
anticipadaments el capital insolute, los reajustes y los intereses devengados por la folalidad de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las cbligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del prasente Contrato de Emnision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fechz en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere unc o mas de los siguientes eventos v
mientras les bonos se mantengan vigentes: A~ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo
en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos. B,- Si el
Emisor no diere cumplimiento a cuelquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las lefras B y C de la Clausula Décima
anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de quince dias desde 1a fecha
en que fuere requerido para ello por el Reprasentants. C.- Persistencia en el incumplimienta o
infraceién de cualquier otro compromise u obligacidn asumido por el Emisor en virtud de este
Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un perfodo igual o superior a
sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en la letra A de la
Clausula Décima precedente, luego de que el Represantante de los Tenedores de Bonos
hubiera enviado &l Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa
&l incumplimiento o infraccitn y se exija remediario. En el caso de incumplimiento o infraccin
del nivel de endeudamiento definido en la letra A de la Clgusuta Décima precedente, este plazo
serd de ciento veinte dias luego que sl Representante de ks Tenedores de Bonos hubiers
enviado al Emisor mediante caria certificada, el aviso antes referido. El Representante debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en
la letra B precedente, dentro del dia habil sigulente a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento o Infraccién del Emisor y, en todo case, dentre del plazo establecido
por [a Superintendencia mediante una norma de caricter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo clento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este dliimo
término fuere menor. .- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de cuarenta y cinco dias

habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un
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monio total acumulado superior al equivalente del seis por clento del Totzl de Activos seglin se
registre en sus dlfimos Estados Finencieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monio no se
constderaran las obligeciones que: (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad: o, (ii) correspondan al precio de
construcciones o adquisicion de activos cuyo pago e Emisor hublera ohjetado por escrito y
mediante cualquiera de los medios establecidos en la ley o ! correspondlents contrato, por
defectos de los mismos o por el incumplimiento del respective conshuctor o vendedor de sus
obligaciones contractuales. Para los efactos de esta letra D se usara como base de conversion
el tipo de cambic o paridad utilizado en |a preparacién de los Estados Financisros trimestrales
respectivos. E.- S cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad
de un crédito por préstamo de dinaro sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el dereche de

anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del

fEmisor confenida en el contrato que d4 cuenta del mismo. Se axcepidan, sin embargo, los

casos en que [a totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispussto en

Total de Activos del Emisor, ¢s sujeto de una Resolucion de Liguidacian en ¢! marco de un
procedimiento concursal de liquidacién, o se declérase la nulidad o incumplimiento de un
acuerdo de recrganizacién, todo lo anterior conforme a lo sefizlado en la Ley nimaro veinte mil
seteclentos veinte, Ley de Reorganizacién y Liquidacién de Activos de Empresas y Personas,
© se hallare en noloria insolvencia o efectuare alguna declaracion por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus cbligaciones en los respectivos vencimlentos, sin que
cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro dal plazo de sesenta dias contados
desds la respectiva resolucion, declaracién o situacién de insolvencia. Para efectos de caleular
el porcentaje que reprasenta la inversion del Emisor en sus fillales, se estard a la informacién
contenida en la nota “Estados Financleros Consolidados e individuales” o la que la reemplace,
de los Estados Financieros del Emisor. El refarido porcentaje serd la razén que resulte de
dividir: (a} el total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde a la suma de las cuentas

“Aclivos corrientes” y "Activos no comrientes” de la respectiva filial, o las cuentas qua las




reemplacen, sobre (b} la cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.- G.- Si
cualquier declaracién efectuada por ef Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban
con motivo de! cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en este Contrato o
de sus Escrituras Complementarias, o las gque se proporcionaren al smitir o registrar los Bonos
que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falza o
dolosaments incompleta. H.~ Si se modificare el plazo de duracidn del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Lines; o si se disolviers
anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente
suscrito y pagado en ténminos que ne cumpla con el ndice referido en la letra A de la clausula
décima anterior. k- Si &l Emisor enajenare o perdiere la fitularidad de uno o mas de los Activos
Esenciales, salvo que se tratare da aportes o transferencla de Activos Esenciales a sociedadss
filiales. J.- Si en el futuro el Emisor ¢ cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a
nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operagcion de crédito de dinero u a ofros crédites
u obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno.
Garantias creadas para financfar, refinanciar o amortizar ¢l precio de compra o costos, incluidos
los de construccién, de activos adquiridos con posterioridad al prasente Confrato, siempre que
fa respectiva garantia recaiga sobre los expresados actives. Dos. Garantias que se otorguen
por parte del Emisor a favor de sus filiales, o viceversa, destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas. Tres. Garantias otorgadas por una socledad gue posteriormente se fusione con el
Emisor. Cuatro. Garantfas sobre activos adquiridos por el Emlisor con posterioridad al presente
Contrato, que se encusntren constituides antes de su compra. Cinco. Garantias olorgadas por
el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos publicos. Seis. Prorroga o renovacién
de cualquiera de las garantias mencionadas en fos puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de
esfa lefra. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podrén otorgar garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de crédiios de dinero U a ofros créditos
si, previa y simultdneamente, constituyen garentias al menos proporcionalmente equivalentes
a favor de los Tenedares de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea, En este
caso, la proporcionalldad de las garentias sera calificada en cada oportunidad por al
Representante de los Tenedores de Bones, quien de estimaria suficiente, concurrird al
otorgamiento de los instrumentos constitulivos de las garanttas reales a favor de los Tenedores

de Bonos. Para estos efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos debera pedir una



IVAN TORREALBA ACEVEDO
" NOTARIO PUBLICO
HUERFANQS 979 OF. 501 — SANTIAGQ

cpinién sobre la calificacion de las garantias a una empresa ds auditoria externa inscrita en el
Registro pertinente de la Superintendendia de Valores y Seguros, slendo los gastos de e;sta
trabajo de carge del Emisor. Con ¢l sdlo mérifo de una opinién favoreble emanada de Ia
empresa de auditoria externa consultada, y sin necesidad que el Representante revise o valide
$U opinitn, éste concurrira al otargamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores
de Bonos, en base a una opinidn desfavorable de la referida empresa de auditoria externa, yel
Emisor, respecto de [a proporcionalidad de las garantias reales, el asunto sara sometido al
conocimiente y dacision det &rbitro que se designe en conformidad a la Clausula Décimo Quinta
de. este instrumento, quién resolvera con las facultades ahi sefialadas y las garanttas no podran
ser constituidas hasta que el referido 4rbitro no emita su resolucion al respecto.~ CLAUSULA
DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR
Y CREACION Y ABSORCION DE FILIALES - /A! Fusién: En case de fusién del Emisor con

f olra u oirag sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva socledad que se
[ jtuya o la absorbante, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el
' ‘. &Cc to de Emision impone &l Emisor. /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, serén
._,I:F” | L{;E-;g"‘p%nsables solidariamente de las obligaciones estipuladas an el prasente Confrato de
Emision de Bonos todas las socledades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serén proporcionales 2 la
cuantia del Patimonio Total del Emisor que a cada una de allas se asigne u otra proporcion
cualquicra que se convenga. JCI Transformaclén: Si el Emisor alierare su naturaleza juridica,
todas las obligaclones emanadas del presente Contrato de Emisién serén aplicables a la
sociedad transformada, sin excapcién aiguna, /Df Greacién de Flliales: En el caso de creacion
de una filial directa, elle no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones‘
del Emigor bajo e! Contrate de Emisién. JE/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absoreion
de una filial directa, ello no afectard los dereches de los Tenadores de Bonos nf las obligaciones

del Emisor bajo el Contrato de Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS

DE TENEDORES PE BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de

Tenedaores de Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virud de lo
establecide en el articulo clento veintidss y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Pos:

Para determinar el nimero de Bonos colacados y en circulacion, dentro de los diez dias
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siguientes a [as fechas que se indican a continuacion: (i) la fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; (i) la fecha del
vencimiento del plazo para coloear los mismes; o {iil) [a fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocadc, de conformidad con los dispuesto
en el ndmero Uno de la Clausula Sexta da este instrumento, ¢t Ermnisor, mediante declaracién
oforgada por escritura plblica, deberd dejar constancia del nimero de Bonos colocados ¥
puestos en circulacién, con expresién de su valor nominal. Para determinar los Bonos en
circulacién y su valor nominal antes de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos
mediante Escrituras Cormplementarias ya otorgadas, el Emisor debera efectuar una daclaracién
por escritura piblica en la deberd dejar constancia de los Bonos colocados hasta entonces y
puestos en circulasidn, con expresidn de su valor nominal, con a lo menos seis dias habiles de
anticipacién al dia de celebracion de una Junta. Si taf declaracién no sa hiciere por el Emisor
dentro def plazo antes indicado, deberd hacerla el Reprasentante de los Tenedores de Bonos
en cualquier iempo v, en tedo caso, con a los menos seis dias hibiles de anticipacion & la
calebracién de cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga
un mandato irrevoqable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, en los términos
del Articulo doscientos cuarenta y uno del Codige de Comercio, para que éste haga la
declaraciin antes referida, bajo la responsabilidad del Emisor, liberando desde va al
Representantz de los Tenedores de Bonos de la obligacln de rendir cuenta.- Tres: La citacién
a la junta de Tenederes de Bonos se hard en la forma prescrita por ! articulo clento veintirés
de la Ley de Mercado de Valores y e! aviso serd publicado en <f Diario. Ademas, por tratarse
de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara 2 Junta de Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los sistemas del
DCV, quien, a su vez, informara a Jos depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para
este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda Informacion pertinente con 2 lo menos
cinco Dias Habiles Bancarlos de anticipacion a Iz fecha de 1a Junta de Tenedores de Bonos,
Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i} Las personas que, a la fecha
de cieme, figuren con posicion de los Bonos desmateﬁai&ados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a 1o que dispons el articule doce de la Leydel DCV,yque a
su vez acompafien el certificado a que se reflere el articulo treinta ¥ dos del Reglamanto del

DCV. Para estas efectos, la fecha de clerre de las cuentas de posicidn en el DCV corresponders
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al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junts, para lo cual el Emisor proveera al DGV con la
debida antelacion la informacion pertinente, Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares
de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrirg e! Emisor
para los sfectos de la participacion en la Junta. (i) Los Tenedares de Bonos materializados que
hayan refirado sus titulos def DCV, siempre que se hubleren insciito para participar en la
respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacién al dla de celebracién de ia misma, en
el registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse astos Tenedores
deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia de fos mismos emitidas
por una institucion autorizada, En ests dltimo caso, el cettificado debara expresar la serie o
sub-serie y el nimero dai o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos que
ellos comprenden y su valor nominal. Cineo: Las siguientes materias serdn chjeto de las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: {i} la remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (i} la

autorizacion para los actos en la que la lay lo requiera; y {iii) en general, fodos los asuntos de

Tnipterés comin a los Tenedores de Bonos. Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos
| el
Y

pables que se ocasionen con motivo de la realizacion de la Junta de Tenedores de Bonos,

' -\se sor concepto de amiendo de salas, equipo, avisos y publicaclones. Siete; Los Tenadares

, £
iy 0 su‘dé‘éonos stle podrén ejercer individuaimente sus derechos, en los casos ¥y las formas en que

™+ e,

Ia ley exprasamente los faculta, Ocho: Cuando Iz Junta de Tenedores de Bonos se citare para

fratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de Boros en circulacion emitidos
con carge a esfa Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar
a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serle voten

en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serie o de la

Serie respectiva. Nueve: El Represantante de los Tenedores de Bonos astard obligado a hacer
la convocatorla cada vez gue se lo soliciten por aserito Tenedores de Bonos que re(nan a lo
menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en circulacion
© un vainte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la
Linea, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuande asi Jo justifiqua el
interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, Diez: Los Tenadores podran hacerse

representar en las Jurtas de Tenedores de Bonos par mandatarios, mediante carta poder. No
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podran ser mandatarios los directores, empleados o aseseres del Emisor. En lo pertinente a la
calificacion de poderes se aplicardn en lo que corresponda las disposiciones ralativas a
calificacién de poderes en la celebracion de juntas de accionistas en las saciedades anénimas
abiertas, establecidas en la Ley sobre Sociedades Anénimas ¥y su Reglamenio. Once:
Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, 0 de una misma sub-cerle en
su casg, €l ndmero de votos que resulte de dividir et valor del Bonio respectivo por €l méximo
comin divisor gue exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea, que participen en Iz Junta de Tenedcres de Bonos respectiva. El valor de cada Bono
sera igual a su valor nominal iniciat mencs el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que coresponda al saldo insoluie del Bono. En caso de que existan emisiones
vigentes de Bonos con cargo a Iz Linea tanto en Unidades de Fomento como en Pesos, yia
Junta deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con carge a la Linea de
Benos, se uliizara el siguients procedimiento para determinar el nimero de vatos que le
corresponderd a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emifidos: Se establecera la
eguivalencia en Pesos del saldo insoluto de los Bonos respectivos, utilizande para estos
efectos, el valer de la Unidad de Fomanto vigente a la fecha de la Junta. En case de que en ¢l
célculo precedente quedare una fraccion, entonces el rasultado se acercard al entero mas
cercano. Doce: Salvo que 12 ley o este Contrato de Emisicn establezcan mayorias superioras,
la Junta de Tenedores de Bonos se reunir validamente, en primera citacién, con la asistencia
de Tenedoras de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que
correspondan a los Borios en circulacion con derecho a voto en fa reunién, y en segunda
citacidn, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero.
En ambos casos los acuerdos se adoptardn por mayoria abeoluta de los votos de los Bonos
asistentes con derecho a volo en la reunién. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo
podran: publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacién
¥ entodo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cince dias siguientes

a Ia facha fijada para la Junta no efectuada por faita de quérum. Trece: Lz Junta Extraordinaria

de Tenedores de Bonos podra facultar al Representants de los Tenedores de Bonos para
acordar cen el Emisor las refarmas al Contrato de Emisién que especificamente Ie autoricen,
con la conformidad de los dos terclos del total de los votos de o= Bonos en circulacion emitidos

con cargoe a esta Linea. En caso de reformas al presente Contraio de Emisidn o cualquiera de
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las respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de inferés o de reajustes
Y a su oporiunidad de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establacidos en los
mismos, la.Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podré facultar al Representante para
acordar con el Emisor dichas reformas, con la conformidad del setenta ¥ cinco por ciento de jos
votos de los Bonos en circulacion da la emisién afectada por dicha modificacion. Catoree: En
la formacién de los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos
enlos articulos ciento cinco y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran
para los efectos del quérum y de las mayorias requerdas en las juntas, los Bonos
perteneclentes a Tenedores que fueran parsonas relacionadas con el Emisor. Quinge: De [as
deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimanio en un libro
especial de actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd
aprobada el acta desde su firma por el Represantanta, lo que rjeberé hacer a mas tardar dentro
de los tres dias siguientes a la fecha de la junta, A falta de dicha firma, el acta serd firmada por
al menos fres de ios Tenedores de Bonos que concunieron a la junta y si ello no fuera posible,

debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se calebre con posterioridad a la

CUARTA.- REPRESENTANTE DE [OS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia,

remocién y reemplazo del Representante de los Tenedoras de Bonos: (a) El Representarite
de los Tenedores de Bonos cesara en sus funcicnes por renuncia ante Ia Junta de Tenedoras
de Bonos, por inhabilidad ¢ por remecién por parte de l2 Junta de Tenedores de Bonos. La
Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho alguno a pronunciarse o calificar
la suficiencla de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del Representante,
cluya apreciacidn corresponde en forma lnica y exclusiva a ésie. {b) La Junta de Tenedoras de
Bones podrd siempre remover al Representante, revocanda su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. (¢} Producida Ia renuncla o aprobada la remocién, Ja Junta de Tenedores
de Bonos debera necesariamen’aé proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
{d) La renuncia o remccidn del Repressntante se hara efectiva sélo una vez que el
reemplazants designado haya aceptado el cargo. (e) E! reemplazante del Representante,

dasignado en la forma contemplada en esta cliusula, deberd aceptar el carge en la misma
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Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que
entregard al Emisor y al Representante removido o renunciade, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la deslgnacion o nombramiento como nueve Representante. La renuncia ¢
remocién v la nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de Ia Junta donde el
reemplazante manifesté su aceptacion al cargo o desde la fecha de ia declaracién antes
mencionada, quedando ¢! reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le corfieren al Representante. Sin perjuicio
de lo anterior, el Emisor y el reemplazanie del Representante podrén exigir a este Gitimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a esta emision que se
encuentren en su poder. {f) Ocurrido el reemplazo del Representants, el nombramiento del
reemplazanie y su aceptacion del cargo deberdn ser Informados denfro de los quince dias
hibiles sigufentes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en
dos dias habiles distintos en el Diarlo. Sin perjuicic de lo anterior, del acaecimiento de todas
estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia y ai Emisor, el dia habll siguiente
de habarse producido por el reemplazante del Represantante de los Tenadoras de Bonos.
Asimismo, y por fratarse de una emlsidn desmaterializads, la comunicacion relativa a Ia
sleccion, reemplazo o remocian del Representante de los Tenedores de Bonas, se comunicara
al DCV por el reemplazante del Representante de los Tenedoras de Bonos para que éste pueda
informarlo a sus depositantes & través de sus propios sistemas. No serd necesario modificar ol
Contrato de Emisién para hacer constar esta situagion. Dos; Derechos y Facultades: Ademas
de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le oforguen poria Junta
de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley
de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emisién y se entendera
ademés, autorizado pare ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que competan a la defensa del inferés coman de sus representados o para
el cobro de fos cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales que
realice el Representante en inferés colectivo de los Tenadores de Bonos, deberd expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, perc no necesitard acreditar dicha circunstancla.
En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual ¢ colectiva de todeos o algunos de ellos en el ejercicio de las accionas que pracedan

en defensa de los Intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamenie praveerlo de los
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fondos necesarios péra el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que
comprendan el pago de honorarios y ofros gastos judiciales. El Representante también estard
facultado para solicitar y examinar los libros y documentos del Emiser, en la medida qus lo
estime necesario para proteger los intereses de sus representados; v podra requerr al Emisor
0 a sus auditores extemos, los informas que estime pertinentes para los mismos efecios,
teniendo derecho a ser informado plena y documentaimente ¥ en cualquier tiempo, por el
Gerente General del Emisor o &f que haga sus veces, de fodo lo relacionado con la marcha de
los negocios del Emisor, Este derecho deber4 ser ajercido de manera de no afectar 1a gestidn
social. Ademas, el Rapresentante podr4 asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Acgionistas
del Emisor, para cuyo efecto éste le notfficarsd de las cilaciones a Juntas Ordinarias ¥
Extraordinarias de Accionistas con las formalidades y dentro de los plazes propios de la citacion
alos acclonistas, establecidos en los estatutos soclales o en Ia'Ley sobre Socladades Andnimas
y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respacto det

Emisor se ejercerdn a través del Representante de los Tenadores de Bonos. Tres: Deberes y

responsabilidades del Representants de los Tenedores de Bonos: (a) Ademss de los

1 deberes y ohligaciones que ¢l presents instrumente le otorga al Representante, éste tendra
tod‘ém ofras obligacionss que la ley establece. (b) El Representante de los Tenedores de

Lt '5“‘

Bonﬁs,:ﬁ ré obligado, cuando sea requerido por cualguiera de los Tenedores de Bonos, a
PIRC

”prcipgfﬁonar informacién sobre los Hechos o Informacion Esenciales del Emisor que &ste Oitimo
' dba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directaments a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuando dichos Hechos o informacién le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentas e
informaciones que hubiere tomado conacimiento en ejercicic de sus facultades inspectivas,
quedandole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalies de dichos
negacios en tanto no sea estrictamente indispensable para &l cumplimiento de sus funciones.
(c} Queda prohibido al Representants delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo,
podré conferir poderes espediales g terceros con fines y facultades que expresamente se
determinen. (d} Sera obligacién del Representants de los Tenedores de Bonos informar al
Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este altimo, respecto de cualquier

infraccién a las nomas contractuales que hubisre detectado, Esta carta debera ser enviada

dentro del plazo de tres Dias Hébiles Bancatios contado desde gque se detecte el
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incumplimiento. {e) Tedos los gastos necesarlos, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempefio de las funciones que
contempla la ley v el presente Contrato de Emision, en la organizacion de las Juntas de
Tenedores de Bones, serdn de cargo del Emisor, quien debera proveer gl Representante de
los Tenadores de Borios oporiunamente de los fondos para atenderos, (f} El Representante
debers actuar exclusivamente en ef mejor interés de sus representados y raspondera hasta de
la culpa leve por el desempefic de sus funciones; sin peruicio de la responsabilidad
administrativa y penzl que le fuere imputable. Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el presenta instrumento y en los tifulos de los Bonos, salve en lo que se refieren
a antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas come declaraciones efectuadas
por el propio Emisor, n¢ asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de su
exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se extiende a aquellas materias
que de acuerdo a la ley vy el presente Contrato ﬁe Emisién son de responsabilidad del
Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA - DISPOSICIONES GENERALES.- Ung:
Domicilio: Para fodos {os efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan
domicilio especial en [a ciudad y comuna de Santiago y sa someten 2 la compefencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en fodas las materiss que ho se snhouentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el ndmere dos sigulents.
Dros: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir enfre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Bonos vy o Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interprefacidn, cumplimiento, o terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias
que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstes no lo logren, serin
resuetios obligatorizmente y en (nica instancia por un arbitro mixio, cuyas resoluciones
quedaran ejecutoriadas por ef sélo hechc de dictarse y ser nofificadas a las partes
personzlmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificacién. En contra de tas resoluciones que digte ¢l arbitro no procederd recurso afguno,
exceplo el de queja. El arbitraje podrd ser promovido individualmente por cualquiera de jos
Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente sn defensa
de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de Ia Ley de Mercado de Valores. Si el
arbitraje es prevocado por el Representanta de los Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio

o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en
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¢l inciso primero del articulo cienta veinticuatro de I Ley de Mercado de Valores. En estos
casos, el arbilraje podré ser provocado individualmente por cualguier parte interesada. En
relacion a la designacion del &rbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieran poder
especial imevocable a ja Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de
cualquiera de ellas, designe al Arbitre mixto de entre los abogados integrantes del cuarpo
arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y
las costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arblirsje, excepto en
los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seréin de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en st caso, en contra de la parte que en definltiva fuere
condenada al pago de costas. Asimismo, podrén -s’?meterse a8 la decisldn del ambitro las
impugnaciones que une o més Tenadores de Bonfcs efectuaren, respecto de Iz validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreadores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos v el Representante de los Tenedores de Bones.
No obstants lo dispuesto en aste ntimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre

/ podra sustraer su conocimiento de la competencia del &rbitro ¥ someterle a la decisién de 1a

refdisticla Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
f

t ‘=’-""-'INCB PORADOS: En subsidio de las esfipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos

ern;h;ios con cargo & esta Linea se le aplicardn las norinas legales y reglamentarias perinentes

W
E ¥, ademds, las nomas, dictdmenes e instrucciones pertinentes, que lz SVS ha impartido en

uso de sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Ss deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de

Mercado de Valores, para la prasents emigién de Bonos no coiresponde nombrar administrador

extraordinario, encargade de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA -
INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente

escritura para requerir las correspondientas inscripciones, Los impuestos, gastos notariales y
de inscripciones gue se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo dal
Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes de AGUAS ANDINAS SA.
consta de escritura publica de fecha dieciocho de digiembre de dos mil diecisiete, otorgada en
esta Notarfa. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escrilura
pablica de fecha uno de octubre de dos mil tres, veintitrés de abril de dos mil nueve y veintisiate

de marzo de dos mil catorce, todas otorgadas en la Notarfa de Santiago de don René




Benavente Cash. Estas personerfas no se insertan por ser conocidas por [as partes y por el
notario que autorize. En comprobante vy previa lectura, firman los comparaclentes. Se da copia

¥ se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy f
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REPERTORIO N° 813-2018
m. 517032
MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS A TREINTA ANOS
AGUAS ANDINAS S.A.
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

\ "
Ilg aNoTkﬁN%’?\\NTIAGO DE CHILE, a qu,:i;_nce. de enero de dos mil dieciocho, ante mi, VAN TORREALBA
a0 Chile
A

’EDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de

guién cinco, domiciliado en calle Huérfanos nlimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno,
de la comuna de Santiago, comparecen: don IVAN YARUR SAIRAFI, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad nimero ocho millones quinientos freinta y cuatro mil siete guién siete, y don
ALEJANDRO RIQUELME HERNANDEZ, chileno, casado, contador auditor, cédula de identidad nimero
diez millones doscientos mil doscientos sesenta y dos guidn ccho, ambos en representacion, segin se
acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad andnima abierta, rol Gnico tributario nimero sesenta y
un millones ochocientos ocho mil guién cinco, todos con domicilic para estos efectos en Avenida
Presidente Balmaceda nimero mil trescientos noventa y ocho, comuna de Santiago, en adelante también
y en forma indistinta, el “Emisor”, o la "Sociedad"; por una parte v, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientﬁs
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN
SANTANDER, chileno, soltero, ingenierc comercial, cédula de identidad ndmero irece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en representacion, segun
se acreditara, de BANCO DE CHILE, éociedad andnima bancaria, rol tinico tributario nimero noventa y

siete millones cuairo mil guion cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero
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Veronica Torrealba
a 15 de enero

Santiago,

suplente dofia

1a
_da cuenta la escritura del centro.

ante

otorgada

22.483-2017.-,

Certifico que se anotd al margen de escritura de fecha 21 de diciembre de

o

g

Y

rom
AN eéiaﬂg,‘tf@icac‘_'_

Reperto

2017,
Costabal,

de 2018.-

ANOTACION MARGINAL

doscientos cincuenta y une, comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco",

el "Banco Pagador", el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante™ todos los

comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas

indicadas, v exponen: CLAUSULA PRIMERA: a/ Por escritura publica otorgada en esta Notaria con
fecha veintiuno de diciembre de dos mil diecisiete, bajo el repertorio ntimero Qeintidés mil cuatrocientos
ochenta y tres guién dos mil diecisicte, AGUAS ANDINAS S.A..y BANCO DE CHILE, celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea a treinta afios /en adelante, el “Contrato de Emisién”, la“Linea
de Bonos® o la “Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento
cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demés normativa aplicable de la Superintendencia
de Valores y Seguros, puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo de cuatro millones de Unidades de Fomento,
bf El Contrato de Emision se encuentra en proceso de inscripcién en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros. CLAUSULA SEGUNDA: MODIFICACIONES AL CONTRATO

DE EMISION. Con el objeto de subsanar las observaciones formuladas por la Superintendencia de

Valores y Seguros mediante Oficic Ordinario niimero setecientos trece, de fecha nueve de enero de" dos

mil dieciocho, por el presente instrumento los comparementes en la representacion que invisten, vuenen= .

en modificar el Contrato de Emision en los siguientes términos: Uno. En la Clausula Prlmera

Definiciones: fa/l Se reemplaza la definicion de Activos Esenciales por la siguiente: “"Act.-vos“"“"'

Esenciales’: Se entendera por activos esenciales del Emisor las concesiones de servicios publicos de

produccion y distribucion de agua potable y de recoleccion y disposicion de aguas servidas del sistema
del Gran Sanfiago.-". Ib! Se elimina la definicién de ““SVS” o “Superintendencia™ y se agrega la
siguiente definicion: ““CMF” o “Comisién”: significard la Comisién para el Mercado Financiero.”. En
razon de lo anterior, cada vez que en este Contrato se haga referencia a la SVS, a la Superintendencia
0 a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entendera hecha a la CMF, a la Comisién o a la
: FMsién para el Mercado Financiero, respectivamente. Dos. Se reemplaza el ndmero Once de la

T o, O
§la|%.\i_a Sexta por el siguiente: "Once: Reajustabilidad: | os Bonos emitidos con cargo a fa Linea y el

Fomapto, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de Ia

Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.” CLAUSULA
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TERCERA: En lo no modificado por el presente instrumento, el Contrato de Emisidn rige en todas sus

partes.- CLAUSULA CUARTA: Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del presente

instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representanies de

AGUAS ANDINAS S.A. consta de escritura publica de fecha dieciocho de diciembre de dos mil diecisiete,
otorgada en esta Notarfa. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura -
publica de fecha uno de octubre de dos mil tres, veintitrés de abril de dos mil nueve y veintisiete de marzo
de dos mil catorce, todas otorgadas en a Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Estas
personerias no se insertan por ser conocidas por las partes y por el notario que autoriza. En comprobante

y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia y se anota en e} Libro de Repertoric bajo el

nlimero sefialado.- Doy fe,%/ '
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C.P/5 6.

REPERTORIO N° 3-940-2019

m.566616

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION DE BONOS POR
LINEA DE TITULOS DE DEUDA SERIE AE

AGUAS ANDINAS S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONO Y BANCO PAGADOR

0((‘ \\ e

TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, ahogado y Notario Publico Titular de la

Trigésimo Tercera Notarfa de Santiago, cédula nacional de identidad ntimero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guion cinco, domiciliado en
calle Hueérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la
comuna de Santiago, comparecen: don IVAN YARUR SA!RAF_!, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad numero ddho mi.liones cjuinientos treinta vy cuatro
mil siete guion siete, y don ALEJANDRO RIQUELME HERNANDEZ, chileno, casado,
contador auditor, cédula de identidad nimero diez millones doscientos mil doscientos
sesenta y dos guion ocho, ambos en representacion, segln se acreditara, de AGUAS

ANDINAS S.A., sociedad anénima abierta, rol Unico tributario ndmero sesenta y un
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‘millones ochocientos ocho mil guion cinco, todos con domicilio para estos efectos en
Avenida Presidente Balmaceda nimero mil trescientos noventa y ocho, comuna de

Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el *Emisor”, o la “*Sociedad”; por

una parte y, por la otra, don, CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER,
chileno, soltero, Ingeniero Comercial, céduila nacional de identidad numero trece
millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero y don
JUAN ALBERDI MONFORTE chileno, viudo, Ingeniero Civil, cédula nacional de
identidad siete millones noventa y cinco mil doscientos cuarenta y dos guion cuatro,
ambos en representacion, seglin se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad
anénima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil
guion cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nidmero

doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma

indistinta: el "Banco", el "Banco_Pagador”, el "Representante de los Tenedores de

Bonos" o el "Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de
edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
CLAUSULA PRIMERA, ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes.
Por escritura ptiblica otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba
Acevedo con fecha veintiuno de diciembre de dos mil diecisiete, bajo el repertorio
numero veintiddés mil cuatrocientos ochenta y tres guion dos mil diecisiete, modificada
por escritura pablica otorgada en dicha Notaria con fecha quince de enero de dos mil
dieciocho, bajo el repertorio nimero ochocientos trece guion dos mil dieciocho /en
adelante el "Contrato de Emision"/, se establecit la linea a treinta afios plazo /en
adelante la “Linea de Bonos” o la “"Linea"/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo
a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la Comisidn para el Mercado Financiero,
puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos
dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo de cuatro millones de
Unidades de Fomento. La mencionada Linea fue inscrita en el Registro de Valores de
la Comisién para el Mercado Financiero bajo el nimero ochocientos ochenta y siete
con fecha trece de febrero de dos mil dieciocho. Por escritura publica de fecha doce
de marzo de dos mil dieciocho otorgada en esta Notaria, bajo el repertorio ndmero

~ cuatro mil ciento noventa y dos guion dos mil dieciocho, se acordé emitir los Bonos
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Serie AD, con cargo a la Linea. Luego, y segln consta en escritura plblica de
declaracién de colocacion de los bonos Serie AD, otorgada en esta Notaria con fecha
veintisiete de abril de dos mil dieciocho, bajo el repertorio nimero siete mil guinientos
treinta y ocho guion dos mil dieciocho, con fecha dieciocho de abril de dos mil
dieciocho fueron colocados cuatro mil Bonos de la Serie AD por un valor nominal de
dos millones de Unidades de Fomento. En consecuencia, se deja expresa constancia
que a la fecha de la presente escritura existen bonos en circulacién emitidos y
colocados con cargo a la Linea por un valor nominal de dos millones de Unidades de
Fomento, quedando en consecuencia un saldo de dos millones de Unidades de
Fomento a emitir con cargo a la Linea. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en e
Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma

singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION

DE LOS BONOS DE LA SERIE AE. TERM!NOS_ y CARACTERISTICAS DE LA

NN
,;:’gzﬂ‘ CE}V{!\S!ON. Uno. Emisién. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento
N ARIA 2

condiciones de los Bonos de la Serie AE son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de

Emisién seran aplicables en todas aquelias materias que no estén expresamente

reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los

Bonos de la Serie AE. (a) Monto a ser colocado. La Serie AE considera Bonos por
un valor nominal de hasta dos millones de Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podré colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de dos millones de Unidades de Fomento. Los Bonos de la Serie AE estaran
expresados en Unidades de Fomento 'y, por tanto, el monto de los mismos .se
reajustard segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo
cupdn. Para estos efectos, se tendran por validas las ‘pubiicacionas del valor de la

Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
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conformidad al niimero nueve del articulo treinta y cinco dé la ley hﬁmero"diecioc’ho
mi{ ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos
efectos. (b) Serie en que se divide la Emision y enumeracion de los titulos. Los
Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada "Serie AE".
Los Bonos Serie AE tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero uno hasta el
nimero cuatro mil, ambos inclusive. (¢) Nimero de Bonos. La Serie AE comprende
en total la cantidad de cuatro mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada
Bono Serie AE tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo
de colocacidén de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie AE sera de
treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la emision del oficio por el que
la Comision para el Mercado Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie AE.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie AE venceran el quince de marzo de dos
mil cuarenta y cuatro. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie AE devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de dos coma
cincuenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias, equivalente a un uno coma dos cuatro dos tres por
ciento semestral. Los intereses se devengaran desde el quince de marzo de dos mil
diecinueve y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra {h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de
la Serie AE regulada en esta Escritura Complementaria llevan cincuenta cupones
para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta y
sels primeros serdn para el pago de intereses y los cuatro tltimos para el pago de
intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia que, tratdndose en la especie
de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizarda conforme a lo establecido en el Contrate de
Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son (0s
gque aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie AE que se protocoliza

junto con el presente instrumento, como Anexo A, y que, para todos los efectos, se

entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria. Si las fechas
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fijadas para-el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario,
el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancarlo siguiente. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan; no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengarén un interés igual al méximo interés convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustable,
calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda establecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o

cupon. Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente,

- . GCesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la

SN
rtizacion  correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién

K} ﬁ}}aordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Serie AE a. partir del quin;e de marzo de dos mil veintitrés. Los Bonos Serie
fAE se rescataran al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo de la-Serie AE, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a-la Tasa de
Prepago. En todos los.casos se sumaréan los intereses devengados y no pagados. a
la fecha de rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos gue se rescaten
anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectle el rescate.
Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen seré de cero
coma cinco paor cienté. (i) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién
de los Bonos Serie AE se destinaran en: /i/ aproximadamente-un cuarenta por ciento
al pago de préstamos bancarios contratados con Banco Scotiabank, y.lii/ el sesenta

por ciento restante, al financiamiento de las inversiones referidas a las obras de agua

| potable y aguas servidas que el Emisor esta ejecutando. (k) Cédigo Nemotécnico.

Los bonos Serie AE tendran como cédigo nemotécnico BAGUA-AE.- CLAUSULA



TERCERA. AGENTE COLOCADOR. Para efectos de la presente emisién actuara
como Agente Colocador Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada, el cual no tiene

relacion con el Emisor. CLAUSULA CUARTA. REGIMEN TRIBUTARIO. Los Bonos

Serie AE se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de
la Ley sobre Impuesto a la-Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para esfos
efectos, ademas de la Tasa de Caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido artlculo
ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF el
mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja constancia que para los efectos
de las retenciones de impuestos aplicables de conformidad con el articulo setenta y
cuatro de la L.ey sobre Impuesto a la Renta, los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie se acogeran a la forma de retencion sefialada en el numeral ocho del citado
articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberén contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra
persona domiciliada o constituida en el pals, que sea responsable de cumplir con las

obligaciones fributarias que les afecten. CLAUSULA QUINTA. NORMAS

SUBSIDIARIAS. En todeo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO.
Para todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.
PERSONERIAS: La personeria de los representantes de AGUAS ANDINAS S.A.,
consta de escritura pablica de fecha veinte de febrero de dos mil diecinueve, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado. La personeria de don
Cristobal Alberto Larrain Santander para actuar en representacion de BANCO DE
CHILE consta de escritura piblica de fecha veintisiete de marzo de dos mil catorce,
otorgada en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de
don Juan Alberdi Monforte para actuar en representacion de BANCO DE CHILE
consta de escritura pablica de fecha diecinueve de Julio de dos mil dieciséis, otorgada
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Estas personerias no se

insertan por ser conocidas por las partes y por el notario que autoriza. En
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comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza.
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ANEXO A

PROTOCOLIZADO ¥° S -

TABLA DE DESARROLLO REP. N AAC. DE L ;as’?»&'?;
Aguas Andinas S.A. A
|BAGUA-AE
Valor Neminal UF 500
Cantidad de bonos 4.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intere 15/03/2019
Vencimiento 15/03/2044
Tasa de interés anual 2,5000%
Tasa de Interés semestra) 1.2423%
Cupon Cuota de Cuota de Fecha de  Interés Amoriizacian Valor Cuota  Saldo Insoluto
Interases Amortizaciones Vencimiento
1 1 15/08/2019  6,2115  0,0000 6,2115 500,0060
2 2 15/03/2020 86,2115 0,0000 8,2115 00,0000
3 3 16/0972020  6,2115 0,0000 68,2115 500,0000
4 4 15/03/2021  6,2115 0,0000 8,2115 500,0000
5 5 16/08/2021  6,2115 0,0000 82115 00,0000
6 8 15/03/2022 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
7 7 15/09/2022 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
8 8 15/03/2023 6,2115 0,0000 6,2115 500,0060
9 9 15/08/2023  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
10 10 15/03/2024 6,2116 0,0000 8,2115 500,0000
1 11 15/08/2024  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
12 12 151032025 62115 0,0000 6,2115 500,0000
13 13 157092025 62115 0,0000 6,2115 500,0000
14 14 15/03/2026  6,2115 0,0000 82115 500,000
15 15 15/09/2026 6,2118 0,0000 86,2115 500,0000
16 16 15/03/2027 6,2116 0,0000 6,2115 500,0000
17 17 15/09/2027 62118 0,0000 82115 §00,0000
18 18 16/03/2028 6,2115 0,0000 68,2115 500,0000
19 19 15/09/2028 86,2115 0,0000 62115 500,0000
20 20 1610312029 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
21 | 15/09/2029  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
22 22 15/03/2030 6,2115 0,0000 65,2115 500,0000
23 23 15/09/203¢ 6,2115 0,0000 62115 500,0000
24 24 18/03/2031  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
25 25 16/08/2031 6,2115 0,0000 86,2115 500,0000
26 26 15/03/2032 6,2115 0,6000 86,2115 500,0000
27 27 15/M008/2032 86,2115 0,0000 6,2115 500,0000
28 28 15/03/2033 6,215 0,0000 6,2115 500,0000
29 29 15/09/2033 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
30 30 15/03/2034 6,21158 0,0000 86,2115 500,0000
Ky| N 15/09/2034 86,2115 0,0000 62115 500,0000
32 az 15/03/2035 6,2115 0,6000 6.2115 500,0000
a3 33 151092035  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
34 34 15/03/2036 6,2115 0,0000 6,2115 500,80000
35 35 15/00/2036  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
36 36 18/03/2037 6,215 0,0000 86,2115 500,0000
ar 37 15/08/2037  6,2115 0,0000 86,2115 500,0000
aB 38 15/03/2038 6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
39 38 15/09/2038 6,2115 0,0000 86,2115 500,0000
40 40 15/03/2038¢ 6,2115 0,0000 86,2115 500,0000
41 41 15/09/2038  6,2115 0,0000 86,2115 500,0000
42 42 15/03/2040  6,2115 0,0000 6,2115 500,0000
43 43 15/09/2040  ©,2115 0,0000 86,2115 5000000
44 44 150372041 6,2115 0.0000 62115 500,0000
45 45 16/09/2041  6,2115 0,0000 68,2115 500,0000
46 46 1510372042 86,2115 0,0000 62115 500,0000
47 47 1 165/08/2042 6,2115  125,0000 131,2115 375,0000
48 48 2 15/03/2043  4,6588 125,0000 129.6586 250,0000 ., 4-_,-_-.{ “
49 48 3 15/09/2043  3,1058  125,0000 128,1058 125,0000 &WRR N
50 50 4 15/03/2044  1,5528 1250000  126,5529 n.oo00 /S 5. M
N/ f))
= 4@,» EN
1S a2, S
V% %S
- N2, 7
NUBLCO 2



CERTIFICO: QUE ESTE DOCUMENTO
OE ../L...... PAGINAS SE PROTOCOLIZA
BAJO EL REPERTORIO e 314 (eded ...
DE FECHA 74347505, ¥ AGREGO AL
FINAL DE MIS REGISTROS DEL MISMO MES







