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AGUAS ANDINAS S.A. REPORTA RESULTADOS CONSOLIDADOS 
PARA EL TERCER TRIMESTRE DE 2005 

 
(Santiago, Chile 18 de octubre de 2005) Aguas Andinas S.A., la principal empresa del sector sanitario 
en Chile, informó hoy sus resultados consolidados para el tercer trimestre de 2005. 
 
Los estados financieros consolidados de Aguas Andinas para el tercer trimestre 2005, incluyen a sus 
filiales sanitarias Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y Aguas Los Dominicos como también sus 
filiales no reguladas EcoRiles, ANAM y Gestión y Servicios. 
 
 

HECHOS DESTACADOS 
  
La utilidad neta de Aguas Andinas al 30 de septiembre de 2005 aumentó un 16,14%, respecto a 
similar periodo del año 2004.  
 
Las principales variaciones que explican el incremento en la utilidad neta respecto al tercer trimestre 
del año 2004 son las siguientes: 
 
a) El aumento del Resultado Operacional en MM$ 8.243 ó 13,22%, que se explica principalmente por 

el efecto de: 
 
� El aumento en los ingresos de explotación de un 7,65% debido a que en el período 

septiembre 2004 septiembre 2005 se produjeron alzas por indexaciones tarifarias, y durante el 
año 2005 empezaron a regir las nuevas tarifas para el periodo 2005-2010 de Aguas Andinas y 
sus filiales.  

 
� El aumento en los costos operacionales de un 3,40% que se explica principalmente por los 

mayores gastos asociados a las desvinculaciones producidas durante el mes de mayo 2005 y 
al costo en transporte y disposición de lodos. 

 
b) La variación positiva del Resultado No Operacional en MM$ 704 ó 11,88% explicada 

principalmente por: 
 
� Mayores ingresos financieros por MM$ 936 debido a mayores excedentes de caja durante el 

periodo, lo que fue parcialmente compensado por un menor resultado en corrección monetaria 
por MM$ 293. 

 
 

http://www.aguasandinas.cl/


 
Principales Eventos del Periodo 

 
 
Proceso Tarifario Aguas Andinas 
 
El Ministerio de Economía Fomento y Reconstrucción publicó en el Diario Oficial los decretos que fijan 
las formulas tarifarias para Aguas Andinas y sus filiales para el quinquenio 2005-2010, según el 
siguiente detalle: 
 
 
• Aguas Andinas S.A. : Decreto N° 100, publicado el 16 de abril de 2005, vigente desde el 

01 de marzo de 2005. 
• Aguas Cordillera S.A. : Decreto N° 179, publicado el 05 de julio de 2005, vigente desde el 30 

de junio de 2005. 
• Aguas Los Dominicos S.A. : Decreto N° 178, publicado el 05 de julio de 2005, vigente desde el 30 

de junio de 2005. 
• Aguas Manquehue S.A. : Decreto N° 149, publicado el 25 de mayo de 2005, vigente desde el 

19 de mayo de 2005. 
 
 
Dividendo Provisorio de Aguas Andinas 
 
Con fecha 19 de Julio de 2005, el Directorio de la Compañía acordó distribuir $ 21.416.378.060, a 
cuenta de las utilidades del año 2005, en calidad de dividendo provisorio. En razón de lo anterior, el 
dividendo número 41 de la Compañía, ascendió a $3,5 por acción  y fue pagado el 27 de septiembre 
de 2005. 
 
 
Rescate de bonos serie A de Aguas Andinas 
 
Con fecha 19 de Julio de 2005, el Directorio de la Compañía acordó proceder al rescate anticipado de 
la totalidad de los bonos serie A. De conformidad a lo anterior, el rescate anticipado se efectuó el día 1 
de septiembre de 2005. 
 
 
Rescate de bonos series B, D y E de Aguas Cordillera 
 
Con fecha 19 de Julio de 2005, el Directorio de la Aguas Cordillera S.A., acordó proceder al rescate 
anticipado de la totalidad de los bonos series B, D y E. De conformidad a lo anterior, el rescate 
anticipado de los bonos serie D se efectuó el 1º de octubre de 2005 y de los bonos series B y E se 
efectuará el 1 de enero de 2006. 
 
 
Emisión de Bonos de Aguas Andinas 
 
Con fecha 30 de agosto, el Directorio de Aguas Andinas S.A., acordó la emisión de dos nuevas series 
de bonos con cargo al contrato de emisión de línea de bonos registrado ante la Superintendencia de 
Valores y Seguros bajo el N° 305 de fecha 10 de octubre de 2002. Ambas series en su conjunto no 
excederán las 5.200.000 unidades de fomento. 
 
El objeto de estas nuevas series de bonos será el refinanciamiento de pasivos de la sociedad.



 
Análisis de Resultados Consolidados 

 

Ingresos de Explotación 155.429            144.380 193.169 7,65%
Costos de Explotación (61.745) (59.775) (81.361) 3,30%
Gastos de Adm. y Ventas (23.111) (22.275) (26.197) 3,75%
Resultado Operacional 70.573 62.330 85.610 13,22%
Resultado no Operacional (5.220) (5.924) (8.079) -11,88%
Gastos Financieros (12.841) (12.759) (16.972) 0,64%
Resultado Neto del Ejercicio 53.589 46.140 64.004 16,14%

Estado de Resultados Sept. 2005     
MM$

Sept. 2004   
MM$ 

Dic. 2004    
MM$    

Variación % 
Sept 2005 
Sept 2004

 
 
La utilidad neta de Aguas Andinas al 30 de septiembre de 2005 aumentó en MM$ 7.449 ó 16,14%, 
con respecto al mismo periodo del año anterior. Este aumento es producto de mayor resultado 
operacional por MM$ 8.243, menor perdida no operacional por MM$ 704 y mayor impuesto a la renta 
por MM$ 1.498. 
 
Resultado Operacional  
 
El aumento del Resultado Operacional en MM$ 8.243 ó 13,22%, que se explica principalmente por el 
efecto de: 
 
� El aumento en los ingresos de explotación de un 7,65% debido a que en el período 

septiembre 2004 septiembre 2005 se produjeron alzas por indexaciones tarifarias, y durante el 
año 2005 empezaron a regir las nuevas tarifas para el periodo 2005-2010 de Aguas Andinas y 
sus filiales. 

 
� El aumento en los costos operacionales de un 3,40% que se explica principalmente por los 

mayores gastos asociados a las desvinculaciones producidas durante el mes de mayo 2005 y 
al costo en transporte y disposición de lodos. 

 
Resultado No Operacional 
 
La pérdida registrada en este ítem fue menor en MM$ 704 (11,89%), con respecto al mismo período 
del año anterior, debido a: 
 
� Mayores ingresos financieros por MM$ 936 debido a mayores excedentes de caja durante el 

periodo, lo que fue parcialmente compensado por un menor resultado en corrección monetaria 
por MM$ 293. 



 
Análisis del Balance Consolidado 

 
 

Activos
Activos Circulantes 37.991 61.825 78.099 -38,55%
Activos Fijos Netos 579.981 588.195 588.725 -1,40%
Otros Activos 114.181 121.198 119.423 -5,79%
Total Activos 732.153 771.218 786.247

Pasivos
Pasivos Circulantes 106.931 68.361 87.777 56,42%
Pasivos L/P 268.992 332.413 310.153 -19,08%
Interes Minoritario 3 3 3
Patrimonio 356.227 370.440 388.313 -3,84%
Total Pasivo y Patrimonio 732.153 771.218 786.247

Sept. 2005     MM$ Sept. 2004   
MM$ 

Dic. 2004    
MM$    

Variación % 
Sept 2005 
Sept 2004

 
 
El activo circulante presenta un menor valor de MM$ 23.834 ( 38,55%), en relación al período anterior, 
debido principalmente a la disminución en los depósitos a plazo por MM$ 19.390 y otros activos 
circulantes por MM$ 3.606. 
 
El activo fijo de la empresa ha experimentado un aumento del 1,4% (MM$ 15.496) en términos brutos 
respecto a igual fecha del año anterior, pasando de MM$ 1.094.092 a MM$ 1.109.587. El aumento 
más importante se ve reflejado en las Construcciones y Obras de Infraestructura (MM$ 13.534), 
Máquinas y Equipos (MM$ 1.774), debido a las inversiones realizadas en obras de distribución y 
recolección de agua y equipos operacionales. Además, terrenos y  otros activos fijos aumentaron en 
MM$ 223 respecto a septiembre de 2004. 
 
El gasto por depreciación a septiembre 2005 asciende a MM$ 24.528, cifra superior en un 2,1% a la 
registrada para el mismo periodo del año 2004 (MM$ 24.031). Este aumento se debe principalmente al 
reconocimiento del gasto por la entrada en funcionamiento de las obras de distribución, recolección y 
equipos operacionales. Adicionalmente, y debido a las obras que han entrado en operación durante el 
último año, es que la depreciación acumulada se incrementó en MM$ 23.710 (un 4,7% respecto al año 
anterior). 
 
Sumados los efectos anteriores, en términos netos el activo fijo disminuyó en un 1,4% respecto a 
septiembre 2004 (MM$ 8.214). 
 
En los Otros activos se observa una disminución de MM$ 7.017, esto se explica principalmente por la 
disminución en el menor valor de inversiones por MM$ 3.921,  amortización de intangibles MM$ 1.044 
y en el rubro otros por MM$ 1.995. 
 
El pasivo circulante aumentó en MM$ 38.570 (56,4%), principalmente por los aumentos de: 
Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a corto plazo por MM$ 23.059 correspondientes 
a créditos bancarios obtenidos durante el mes de septiembre y a Obligaciones con Bancos e 
Instituciones Financieras Largo Plazo con vencimiento dentro de un año por MM$ 1.514, Obligaciones 
con el público en MM$ 15.629 (efecto combinado de: (i)  el traspaso desde el largo plazo de cuotas de 
bonos series C y D de Aguas Andinas y (ii) el reconocimiento en el corto plazo del rescate anticipado 
de las series B, D y E de Aguas Cordillera, lo que fue parcialmente compensado por (iii) las 
amortizaciones de capital de las series C y D de Aguas Andinas y el pago del rescate anticipado de la 
serie A de Aguas Andinas), Documentos por Pagar en MM$ 3.078 e impuesto a la renta en MM$ 894; 
lo que fue compensado en parte por la disminución en documentos y cuentas por pagar a empresas 



relacionadas por MM$ 2.136, provisiones por MM$ 2.239 y la disminución total de MM$ 1.306 de los 
rubros cuentas por pagar, retenciones e ingresos percibidos por adelantado. 
 
El pasivo a largo plazo disminuyó en MM$ 63.421 en comparación con el período 2004. Las 
principales variaciones están clasificadas en el rubro obligaciones con el público (bonos) por MM$ 
54.144 principalmente, por el traspaso al corto plazo de cuotas a amortizar de los bonos series C y D 
de Aguas Andinas, y el rescate anticipado de la serie A de Aguas Andinas y de las series B, D y E de 
Aguas Cordillera, documentos por pagar a largo plazo por MM$ 4.005 y obligaciones con bancos e 
instituciones financieras por MM$ 3.402 producto de la amortizaciones de los créditos ocurridas 
durante el periodo septiembre 2004 a septiembre 2005 y el traspaso al corto plazo. 
 
El patrimonio tuvo una variación negativa de MM$ 14.213 producto del pago de dividendos provisorios 
por MM$ 21.609 en septiembre de 2005, el que fue parcialmente compensado por una mayor utilidad 
del ejercicio por MM$ 7.449 (16,14%) respecto al período anterior. 



 
PRINCIPALES CIFRAS OPERACIONALES 

 
 

Sep-05 Sep-04 Sep-05 Sep-04

Agua Potable 345.338 343.773 1.417.708 1.385.187

Aguas Servidas 341.924 340.115 1.382.933 1.349.762

Total AP 295.953 294.187 1.309.032 1.281.751

Aguas Servidas 294.592 292.986 1.277.460 1.249.589

Total AP 44.234 44.871 103.624 98.942

Aguas Servidas 42.840 43.110 100.752 96.032

Total AP 5.151 4.715 5.052 4.494

Aguas Servidas 4.492 4.018 4.721 4.141

Ventas Físicas (*) Clientes (**)
Miles de m3Servicio

Total Grupo

Aguas Andinas

Aguas Cordillera (***)

Aguas Manquehue

 
 
 
 
 
(*)  Las cifras de ventas físicas corresponden al total de m3 facturados en el período enero-septiembre 2005 y 
enero- septiembre 2004. 
 
(**)  Las cifras de números de clientes corresponden al número de clientes enrolados en los catastros comerciales 
de la compañía al 30 de septiembre 2005 y 2004. 
 
(***) Las cifras de Aguas Cordillera incluyen a Aguas Los Dominicos. 



 
AGUAS ANDINAS S.A. 

Composición Accionaria al 30 de Septiembre de 2005 
 
 
 

Total acciones suscritas y pagadas: 6.118.965.160 
Número de accionistas: 1.709 

 
 

AFPs
9,2%

Otros
4,6%

CORFO
35,0%

IAM
51,2%

 
 
 

************ 
 
 
 

Para información adicional sobre la Compañía y sus estados financieros visite nuestro sitio web: 
 
 

www.aguasandinas.cl / Inversionistas 

http://www.aguasandinas.cl/


 
Balance General Consolidado (M$) 

 

Actual Anterior
30-Sep-05 30-Sep-04

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 37.991.435 61.824.895
Disponible 174.767 323.198
Depósito a plazo -                   19.390.089
Valores negociables (neto) 623.979 1.113.951
Deudores por venta (neto) 27.157.010 27.307.473
Documentos por cobrar (neto) 1.310.879 1.233.769
Deudores varios (neto) 2.312.452 992.471
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 21.206 44.197
Existencias (neto) 1.188.151 1.237.427
Impuestos por recuperar 536.870 1.848.769
Gastos pagados por anticipado 474.849 571.286
Impuestos diferidos 351.147 316.387
Otros activos circulantes 3.840.125 7.445.878
Contratos de leasing (neto) -                   -                      
Activos para leasing (neto) -                   -                      
TOTAL ACTIVOS FIJOS 579.980.708 588.194.863
Terrenos 32.806.087 32.628.212
Construcción y obras de infraestructura 944.745.291 931.210.839
Maquinarias y equipos 108.044.967 106.271.204
Otros activos fijos 19.213.397 19.168.540
Mayor valor por rentas. téc. del activo fijo 4.777.439 4.812.802
Depreciación acumulada (menos) (529.606.473) (505.896.734)
TOTAL OTROS ACTIVOS 114.181.102 121.197.890
Inversiones en empresas relacionadas -                   -                      
Inversiones en otras sociedades -                   -                      
Menor Valor de Inversiones 58.326.060 62.247.083
Mayor Valor de Inversiones(menos) (1.083) (1.149)
Deudores a largo plazo 9.709.966 10.551.100
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo -                   -                      
Impuestos Diferidos a largo plazo -                   -                      
Intangibles 41.785.457 41.001.613
Amortización(menos) (6.089.684) (5.045.848)
Otros 10.450.386 12.445.091
Contratos de leasing largo plazo (neto) -                   -                      
TOTAL ACTIVOS 732.153.245 771.217.648

Activos



 
Balance General Consolidado (M$) 

 
Actual Anterior

30-Sep-05 30-Sep-04
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 106.931.177 68.361.426
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 23.059.144 -                   
Obligaciones con bancos e instituciones financieras L/P vencimiento
dentro de un año 2.656.755 1.143.176

Obligaciones con el público (pagarés) -                       -                   
Obligaciones con el público (bonos) con vencimiento dentro de un año 35.723.167 20.093.797
Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un año -                       -                   
Dividendos por pagar -                       -                   
Cuentas por pagar 11.227.691 11.723.445
Documentos por pagar 3.335.183 256.940
Acreedores varios 1.399.982 1.321.353
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 8.212.941 10.348.568
Provisiones 14.366.860 16.606.039
Retenciones 4.835.004 5.033.089
Impuesto a la renta 894.427 -                   
Ingresos percibidos por adelantado 1.220.023 1.832.164
Impuestos diferidos -                       -                   
Otros pasivos circulantes -                       2.855
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 268.991.832 332.412.889
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 67.150.000 70.551.577
Obligaciones con el público (bonos) 165.216.241 219.360.727
Documentos por pagar largo plazo 23.826.681 27.831.467
Acreedores varios largo plazo 1.546.049 2.075.246
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo -                       -                   
Provisiones largo plazo 7.966.983 8.202.464
Impuestos Diferidos a largo plazo 2.423.877 3.055.309
Otros pasivos a largo plazo 862.001 1.336.099
INTERES MINORITARIO 3.324 3.108
TOTAL PATRIMONIO 356.226.912 370.440.225
Capital pagado 125.747.918 126.361.323
Reserva revalorización capital 3.017.950 2.400.865
Sobreprecio en venta de acciones propias 194.923.913 194.918.341
Otras reservas -                       -                   
Utilidades Retenidas 32.537.131 46.759.696
Reservas futuros dividendos 557.011 619.816
Utilidades acumuladas -                       -                   
Pérdidas acumuladas (menos) -                       -                   
Utilidad (pérdida) del ejercicio 53.589.245 46.139.880
Dividendos provisorios (menos) (21.609.125) -                   
(Déficit) Superávit acumulado periodo de desarrollo -                       -                   
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 732.153.245 771.217.648

Pasivos

 



 
Estado de Resultados Consolidado (M$) 

 
 

Actual Anterior
30-Sep-05 30-Sep-04

 RESULTADO DE EXPLOTACION 70.573.390 62.330.231
MARGEN DE EXPLOTACION 93.684.431 84.605.610
Ingresos de explotación 155.429.134 144.380.160
Costos de explotación (menos) (61.744.703) (59.774.550)
Gastos de administración y ventas (menos) (23.111.041) (22.275.379)
 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (5.220.073) (5.924.254)
Ingresos financieros 4.199.090 3.263.168
Utilidad inversiones empresas relacionadas -                -                
Otros ingresos fuera de la explotación 4.946.440 5.030.751
Pérdida inversión empresas relacionadas (menos) -                -                
Amortización menor valor de inversiones (menos) (2.942.102) (2.942.019)
Gastos financieros(menos) (12.840.730) (12.758.942)
Otros egresos fuera de la explotación (menos) (129.982) (352.643)
Corrección monetaria 1.543.139 1.836.584
Diferencias de cambio 4.072 (1.153)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 65.353.317 56.405.977
IMPUESTO A LA RENTA (11.763.889) (10.265.922)
ITEMES EXTRAORDINARIOS -                -                
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERÉS MINORITARIO 53.589.428 46.140.055
INTERES MINORITARIO (233) (225)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 53.589.195 46.139.830
Amortización mayor valor de inversiones 50 50
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 53.589.245 46.139.880

Estado de Resultados Consolidado

 
 
 



 
Estado de Flujo efectivo Directo (M$) 

 

Actual Anterior
30-Sep-05 30-Sep-04

 FLUJO  NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 86.009.950 76.076.773
   Recaudación de deudores por ventas 193.335.303 183.423.487
   Ingresos Financieros percibidos 949.385 439.650
   Dividendos y otros repartos percibidos -                   -                 
   Otros ingresos percibidos 1.552.089 3.736.761
   Pago a proveedores y personal (menos) (70.199.980) (71.909.260)
   intereses pagados (menos) (8.308.353) (8.446.202)
   Impuesto a la renta pagado (menos) (10.398.766) (11.869.614)
   Otros gastos pagados (menos) (256.750) (1.109.746)
   I.V.A. y otros similares pagados (menos) (20.662.978) (18.188.303)
 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (100.738.554) (21.805.219)
   Colocación de acciones de pago -                   -                 
   Obtención de préstamos 23.554.094      16.236.976
   Obligaciones con el público -                   -                 
   Préstamos documentados de empresas relacionadas -                   -                 
   Obtención de otros préstamos de empresas relacionadas -                   -                 
   Otras fuentes de financiamiento 10.785.698 13.140.298
   Pago de Dividendos (menos) (84.932.952) (42.453.068)
   Repartos de Capital (menos) -                   -                 
   Pago de préstamos (menos) (704.405) (380.378)
   Pago de obligaciones con el público (menos) (39.555.858) (1.530.556)
   Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) -                   -                 
   Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) -                   -                 
   Pago de gastos por emisión y colocación de acciones (menos) -                   -                 
   Pago de gastos por emisión y colocación de obligaciones con el público (menos) -                   -                 
   Otros desembolsos por financiamiento (menos) (9.885.131) (6.818.491)
 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (19.683.669) (33.626.089)
   Ventas de activo fijo 1.612.361 1.855.048
   Ventas de inversiones permanentes -                   -                 
   Ventas de otras inversiones (240) -                 
   Recaudación de préstamos documentados a empresas relacionadas -                   -                 
   Recaudación de otros préstamos a empresas relacionadas -                   -                 
   Otros Ingresos de inversión -                   -                 
   Incorporación de activos fijos (menos) (19.456.300) (35.028.118)
   Pago de intereses capitalizados (menos) (284.414) (144.341)
   Inversiones Permanentes (menos) -                   -                 
   Inversiones en instrumentos financieros (menos) -                   -                 
   Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) -                   -                 
   Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) -                   -                 
   Otros desembolsos de inversión (menos) (1.555.076) (308.678)
 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (34.412.273) 20.645.465
 EFECTO DE LA INFLACIÓN SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (954.070) (440.278)
 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (35.366.343) 20.205.187
 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 39.995.508 8.049.869
 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 4.629.165 28.255.056

Flujo de Efectivo Directo



 
Conciliación Flujo de Resultado (M$) 

 
 

Actual Anterior
30-Sep-05 30-Sep-04

 Utilidad (Pérdida) del ejercicio     53.589.245    46.139.880 
 Resultado en venta de activos (1.566.193) (830.762)
    (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (1.566.193) (830.762)
    Utilidad en venta de inversiones (menos)                    -                     - 
    Pérdida en venta de inversiones                    -                     - 
    (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos                    -                     - 
 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo     28.411.204    27.212.471 
    Depreciación del ejercicio 24.527.559    24.031.134 
    Amortización de intangibles 782.158         778.485 
    Castigos y provisiones 2.782.741 2.186.374
    Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos)                    -                     - 
    Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas                    -                     - 
    Amortización menor valor de inversiones 2.942.102 2.942.019
    Amortización mayor valor de inversiones (menos) (50) (50)
    Corrección monetaria neta (1.543.139) (1.836.584)
    Diferencia de cambio neto (4.072) 1.153
    Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (2.560.868) (1.859.455)
    Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 1.484.773         969.395 
 Variación de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.) disminuc       2.509.469      6.627.415 
    Deudores por ventas 1.341.037 4.605.696
    Existencias 169.348 (398.062)
    Otros activos 999.084      2.419.781 
 Variación de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminución)       3.065.992 (3.072.456)
    Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotación (7.059.806) (4.329.809)
    Intereses por pagar 2.839.099 2.705.251
    Impuesto a la Renta por pagar (neto) 1.116.534 (2.049.863)
    Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotación 3.331.822 (581.322)
    I.V.A. y otros similares por pagar (neto) 2.838.343 1.183.287
  Utilidad (Pérdida) del interés minoritario                 233                225 
 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION     86.009.950    76.076.773 

Conciliación Flujo de Resultado
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