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AGUAS ANDINAS S.A. REPORTA RESULTADOS CONSOLIDADOS 
PARA EL PRIMER SEMESTRE DEL AÑO 2006 

 
(Santiago – Chile, 11 de agosto de 2006) Aguas Andinas S.A., la principal empresa del sector sanitario 
en Chile, informó hoy sus resultados consolidados para el primer semestre del año 2006. 
 
Los estados financieros consolidados de Aguas Andinas para el primer semestre del año 2006, 
incluyen a sus filiales sanitarias Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y Aguas Los Dominicos como 
también sus filiales no reguladas EcoRiles, ANAM y Gestión y Servicios. 
 
 
La utilidad neta de Aguas Andinas al 30 de junio de 2006 alcanzó a MM$45.874, exhibiendo un  

incremento de MM$5.150 respecto al resultado obtenido en igual periodo del año 2005. 
 
� Los ingresos de explotación ascendieron a MM$118.069, cifra superior en MM$4.196 (3,7%) a la 

obtenida en el mismo periodo del año 2005. Lo anterior se debió principalmente a mayores ingresos 
regulados, producto de un incremento en las ventas de agua potable de 3,6% y en aguas servidas 
de 2,2%; y al aumento en el volumen de negocios de nuestras filiales no reguladas. 

 
� Los costos operacionales (explotación y de administración y ventas), ascendieron a MM$57.537, 

cifra inferior en MM$2.008 (-3,4%) a la devengada en el primer semestre del año 2005. Esta 
variación se explica principalmente por una disminución de gastos de personal asociados a mayores 
eficiencias producto de la incorporación de tecnología y menores gastos en estudios asociados al 
proceso tarifario. 

 
� El Resultado Fuera de Explotación de Aguas Andinas Consolidado ascendió a MM$(4.773), cifra 

que representa una mayor pérdida de MM$202 respecto al resultado obtenido en el primer semestre 
de 2005. Las principales variaciones se explican por menores otros ingresos (netos) fuera de la 
explotación por MM$813, lo que fue compensado parcialmente por un mejor resultado financiero 
neto de MM$135 y un mayor resultado por corrección monetaria de MM$470. 

 
� Debido a los factores indicados anteriormente, el Resultado Neto de Aguas Andinas Consolidado 

para el periodo finalizado el 30 de junio de 2006 ascendió a MM$45.874, cifra superior en MM$5.150 
al resultado obtenido en igual período del año 2005. 

 
Principales Cifras Consolidadas 
(En millones de Ch$ al 30 de junio de 2006) 

Jun. 06 Jun. 05 % Var
Ingresos de Explotación         118.069         113.873 3,7%
Resultado de Explotación (EBIT)           60.532           54.329 11,4%
EBITDA           77.913           71.623 8,8%
Margen EBITDA 66% 63% 4,9%
Utilidad Neta           45.874           40.724 12,6%

http://www.aguasandinas.cl/Inversionistas.html


PRINCIPALES EVENTOS DEL PERIODO 
 
Reestructuración de Pasivos 
 
� Aguas Andinas 
 

� Con fecha 3 de enero de 2006 se realizó el canje de los bonos serie D, por la nueva serie de 
bonos F. La serie F, que alcanzó un monto total de U.F.5.000.000,  tiene un plazo de 20 años 
con 2 años de gracia y tiene una tasa de interés de 4,15%. 

 
� Aguas Cordillera 
 

� Con Fecha 2 de enero de 2006 se realizó el rescate anticipado de los bonos series B y E. Los 
bonos fueron rescatados a un valor equivalente al monto de capital insoluto más intereses 
devengados calculados hasta el día en que se efectuó el pago anticipado. 

 
Renovación del Directorio 
 
� En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de abril de 2006, se procedió a la 

renovación del Directorio, por un nuevo periodo estatutario. El Directorio de la Sociedad quedó 
conformado de la siguiente forma: 

 
DIRECTOR TITULAR DIRECTOR SUPLENTE 

Alfredo Noman Serrano José Vila Bassas 

Alain Chaigneau Fernando Rayón Martin 

Pedro Butazzoni Alvarez Xavier Amorós Corbella 

Josep Bagué Prats Lluis M° Puiggari Lalanza 

Mónica Singer González Ramón Figueroa González 

Jaime Arellano Quintana Mario Castillo Astudillo 

Carlos Mladinic Alonso Jorge Bande Bruck 

 
Distribución de Dividendo 
 
� En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de abril de 2006, se acordó 

distribuir un dividendo definitivo de $54.556.693.367, correspondiente a $8,9160 por acción, el cual 
fue pagado el día 25 de mayo de 2006. 

 
Fin del Proceso de Negociación Colectiva 
 
� El 31 de julio se firmó el nuevo contrato colectivo de Aguas Andinas. El acuerdo alcanzado tendrá 

una vigencia de cuatro años y comprende a cerca de 800 trabajadores de la compañía. 



 
ANÁLISIS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS  
 

Ingresos de Explotación         118.069         113.873 3,7%

Costos de Explotación (42.920) (42.906) 0,0%

Gastos de Adm. y Ventas (14.617) (16.639) (12,2%)
Resultado de Explotación 60.532 54.329 11,4%
Resultado Fuera de la Explotación (4.773) (4.571) 4,4%
Gastos Financieros (8.066) (8.599) (6,2%)
Resultado Neto del Ejercicio 45.874 40.724 12,6%

% VarEs tado de  Re s ultados Jun. 2006    
M M $

Jun. 2005    
M M $ 

 
La utilidad neta de Aguas Andinas al 30 de junio de 2006 aumentó en MM$5.150 ó 12,6%, con 
respecto al mismo periodo del año anterior. Este aumento es producto de un mayor resultado de 
explotación neto en MM$6.204 ó 11,4%, lo que fue compensado por una mayor pérdida fuera de la 
explotación por MM$202 y mayor impuesto a la renta por MM$852. 
 
Ingresos de Explotación  
 
Al primer semestre del Ejercicio del año 2006, Aguas Andinas Consolidado obtuvo MM$118.069 de 
ingresos, cifra superior en MM$4.196 (3,7%) a la obtenida en el primer semestre del año 2005. 
 
� En el rubro de prestaciones reguladas, las principales variaciones son: 

 
a) Agua Potable: en esta línea se consideran los servicios de producción y distribución de agua 

potable. Estos servicios presentan un aumento de MM$461 (0,8%), producto de un mayor 
volumen de venta de 6,5 millones de m3 y de una tarifa real promedio inferior. El mayor volumen 
de venta se explica por la combinación de un crecimiento promedio de clientes del 2,5% y de un 
aumento en los consumos unitarios de un 0,1%; mientras que la menor tarifa media se explica 
por el efecto acumulado de indexaciones y la aplicación del nuevo decreto tarifario (2005-2010). 

 
b) Aguas Servidas: en esta línea se consideran los servicios de recolección, tratamiento, 

disposición e interconexión de aguas servidas. Estos servicios presentan un aumento de 
MM$3.920 (8,4%) producto de: i) un mayor ingreso en recolección por MM$3.095 (respecto a 
MM$22.292 en 2005) debido a una mayor tarifa promedio aplicada y a un mayor volumen de 
venta de 5,3 millones de m3, ii) un mayor ingreso en tratamiento por MM$439 (respecto a 
MM$18.756 en 2005) debido a una mayor tarifa promedio aplicada y a un mayor volumen de 
venta de 3,3 millones de m3, y iii) un mayor ingreso en interconexiones de aguas servidas  por 
MM$387 (respecto a MM$5.565 en 2005) debido a una mayor tarifa promedio aplicada y un 
mayor volumen de venta de 0,3 millones de m3. Las variaciones en las tarifas medias se 
explican por el efecto acumulado de indexaciones y la aplicación del nuevo decreto tarifario 
(2005-2010). 

 
c) Otros Ingresos Regulados: en esta línea se considera el cargo fijo de clientes, los servicios de 

corte y reposición del suministro, el control de descargas de residuos líquidos de industriales y 
provisiones de consumos no facturados y de descuentos por convenios de pago. Estos ingresos 
presentan una disminución de MM$1.065 explicados principalmente por una menor provisión de 
consumos devengados. 

 
 
 



 
� En el caso de las prestaciones no reguladas, las principales variaciones son: 

 
d) Servicios Sanitarios: disminución de MM$56, asociados a un menor crecimiento de ventas en 

servicios de instalaciones de conexiones domiciliarias, reparaciones, calibraciones y 
reglamentaciones de servicios. 

 
e) Servicios No Sanitarios: aumento de MM$67, en ventas de servicios de laboratorio (muestreo y 

análisis, ANAM), de MM$216 en servicio de operación de plantas de tratamiento de residuos 
líquidos y de tratamiento de excesos de carga orgánica a industriales (EcoRiles, por nuevos 
contratos) y de MM$652 en ventas de materiales de redes de agua (Gestión y Servicios). 

 
Las variaciones anteriores se obtienen con la siguiente composición de ingresos: 
 

Ve ntas Participación Ve ntas Participación
Agua Potable    58.071 49,2%    57.610 50,6%
Aguas Servidas    50.533 42,8%    46.613 40,9%
Otros Ingresos Regulados      1.420 1,2%      2.484 2,2%
Negocios no Regulados      8.045 6,8%      7.165 6,3%
Total  118.069 100,0%  113.873 100,0%

Jun. 06 Jun. 05

 
Costos Operacionales  
 
Al primer semestre del año 2006, los costos de Aguas Andinas Consolidado ascendieron a 
MM$57.537, cifra inferior en MM$2.008 (-3,4%) a la devengada en el primer semestre del año 2005. 
La variación anterior se obtiene de la siguiente forma: 
 
� Los costos de explotación aumentaron levemente en MM$14 (0,03%) llegando a MM$42.920, en 

comparación con los MM$42.906 del periodo anterior. Esta variación se explica principalmente por 
mayores gastos en materiales, energía eléctrica y servicios de mantenimiento lo que fue 
compensado por una disminución en gastos de personal. 
 
� Los gastos de administración y ventas disminuyen en MM$2.022, llegando a MM$14.617, en 

comparación con los MM$16.639 del ejercicio anterior. Lo anterior se explica básicamente por 
menores gastos en personal debido a que en el año 2005 hubo mayores gastos de indemnizaciones 
por un programa de desvinculaciones y menores gastos en estudios tarifarios, asociados al proceso 
de negociación tarifaria. 

 
Resultado de Explotación 
 
Debido a los factores indicados precedentemente, el Resultado de explotación de Aguas Andinas 
Consolidado para el primer semestre de 2006 ascendió a MM$60.532, cifra superior en MM$6.204 al 
resultado obtenido en el período del primer semestre del año 2005.  Como porcentaje de los ingresos 
netos, el margen aumentó desde un 47,7% en el primer semestre del año 2005 a un 51,3% en el 
mismo período del año 2006. 
 
En cuanto al EBITDA este alcanzó a MM$77.913, exhibiendo un aumento de 8,8% respecto al 
obtenido en el mismo período del año 2005. Como porcentaje de los ingresos de explotación, el 
margen de EBITDA aumentó desde un 63,0% en el primer semestre de 2005 a un 66,0% en el mismo 
periodo del año 2006. 
 
 
 



 
Resultado Fuera de Explotación 
 
El Resultado fuera de explotación de Aguas Andinas Consolidado ascendió a MM$(4.773), cifra 
inferior en MM$202 al resultado obtenido en el primer semestre del año 2005.  
 
Las principales variaciones se explican por una combinación de un menor resultado de otros ingresos 
(netos) fuera de la explotación, donde se presenta una disminución  de MM$813 (que se originan 
básicamente por concepto de multas e indemnizaciones de proveedores y contratistas), compensado 
parcialmente con un mayor resultado financiero de MM$135 por menores intereses pagados y mayor 
resultado en corrección monetaria por MM$470. 
 
Impuesto a la Renta 
 
La provisión de impuesto a la renta del primer semestre del año 2006 es MM$852 superior a la del 
mismo semestre del año anterior, asociado al mayor resultado antes de impuesto. 
 
Utilidad del Ejercicio 
 
Debido a los factores indicados precedentemente, el Resultado Neto de Aguas Andinas Consolidado 
para el primer semestre del Ejercicio 2006 ascendió a MM$45.874, cifra superior en MM$5.150 al 
resultado obtenido en el período del primer semestre del año 2005. 



ANÁLISIS DEL BALANCE CONSOLIDADO 
 

Activos
Activos Circulantes 39.570    46.999    (15,8%)
Activos Fijos Netos 592.461    595.997    (0,6%)
Otros Activos 116.066    117.947    (1,6%)
Total Activos 748.097    760.943    (1,7%)

Pas ivos
Pasivos Circulantes 76.219    87.689    (13,1%)
Pasivos L/P 294.806    300.946    (2,0%)
Interes Minoritario 1    3    (66,7%)
Patrimonio 377.071    372.305    1,3%
Total Pasivo y Patrimonio 748.097    760.943    (1,7%)

% VarJun. 06     
M M $

Jun. 05    
M M $ 

 
Activos 
 
El activo circulante presenta un menor valor de MM$7.429, en relación al período anterior, debido 
principalmente a la disminución en inversiones financieras por MM$8.717, otros activos circulantes 
MM$1.578 e impuesto por recuperar por MM$538, compensado por el aumento de deudores por 
ventas en M$2.250 y documentos por cobrar por M$912. La variación en la inversión financiera se 
explica por la utilización de fondos para el pago de deuda financiera. 
 
El activo fijo de la empresa ha experimentado un aumento de 1,28% (MM$14.479) en términos brutos 
respecto a igual fecha del año anterior, pasando de MM$1.133.481 a MM$1.147.960. El aumento más 
importante se ve reflejado en las Construcciones y Obras de Infraestructura por MM$10.328, 
Máquinas y Equipos por MM$3.358 y Otros Activos Fijos por MM$651, debido a las inversiones que se 
están realizando en infraestructura sanitaria y de apoyo.  
 
El gasto por depreciación a junio 2006 asciende a MM$16.841, cifra superior en 0,46% a la registrada 
para el mismo periodo del año 2005 (MM$16.764), explicada básicamente por  aquellos activos que 
han entrado en operaciones durante el último año. Adicionalmente, incorporando el efecto de las 
obras realizadas en años anteriores, es que la depreciación acumulada se incrementó en MM$18.015, 
un 3,35% respecto al período anterior. 
 
Sumados los efectos anteriores, en términos netos el activo fijo disminuyó respecto a junio 2005 en 
MM$3.536. 
 
En otros activos se observa una disminución de MM$1.882, siendo las  principales variaciones, la 
disminución del menor valor de inversiones por MM$4.010 y los deudores a largo plazo por 
MM$1.516, compensado con el aumento de otros activos por MM$4.086. 
 
Pasivos 
 
Las variaciones en la composición del pasivo exigible entre corto y largo plazo están explicadas 
principalmente por la aplicación de un plan de refinanciamiento de la Compañía en el año 2005 y 
principios del 2006, y que consistió en lo siguiente: en septiembre de 2005 se prepagaron los bonos 
Serie A por U.F. 1.200.000, en diciembre de 2005 se efectuó la emisión de bonos Serie E por U.F. 
1.650.000, y en enero de 2006 se efectuó canje de bonos Serie D por los bonos Serie F (U.F. 
5.000.000) con vencimiento en el año 2026. Adicionalmente, en Aguas Cordillera S.A. se procedió al 
rescate de la totalidad de los bonos. 



 
El pasivo circulante disminuyó en MM$11.470, principalmente a: i) disminución de las obligaciones con 
el público, principalmente por canje de bonos Serie D por bonos Serie F (MM$18.524); ii) disminución 
de documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas, básicamente por pagos a Degrémont 
asociados a la operación y construcción de la planta La Farfana (MM$6.504) y, iii) disminución de 
documentos por pagar debido principalmente al pago de Aportes Financieros Reembolsables con 
vencimiento en 2005 (MM$4.560). Estos efectos fueron compensados parcialmente por: i) 
reclasificación de deudas de largo al corto plazo (MM$9.686) y, ii) aumentos de préstamos bancarios 
de corto plazo (MM$11.477). 
 
El pasivo a largo plazo disminuyó en MM$6.139 en comparación con el período 2005. Las principales 
variaciones están clasificadas en el rubro obligaciones con bancos que disminuyeron en MM$12.591 
producto del traspaso al corto plazo de los vencimientos de préstamos bancarios, compensado en 
parte por los aumentos de obligaciones con el público (bonos) por MM$3.873 y documentos por pagar 
MM$2.967. 
 
El patrimonio comparado con el periodo 2005, tuvo una variación positiva de MM$4.766 debido 
principalmente al incremento de la utilidad del período en un 12,6% (MM$5.150), respecto a igual 
período del año anterior. 
 
El perfil de vencimiento de la deuda financiera de Aguas Andinas Consolidada a junio de 2006 es el 
siguiente (expresado en millones de $): 
 
 

Obligación Moneda Total Jul. 06       
Jun. 07

Jul. 07       
Jun. 08

Jul. 08       
Jun. 09

Después de 
Jun. 09

Bonos UF 209.104 13.372 14.560 17.229 163.944

Prestamos Bancarios $ 79.875 22.832 7.023 21.070 28.950

AFRs UF 28.935 342 216 136 28.241

Total 317.914 36.546 21.799 38.435 221.135  
 



ANÁLISIS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO  
 

Activ idades de la operación           67.967 63.381 7,2%
Actividades de f inanciamiento (67.452) (78.178) (13,7%)
Activ idades de inversión (22.427) (13.864) 61,8%
Flujo neto del periodo (21.912) (28.662) (23,6%)
Saldo f inal de efectivo 557 11.480 (95,1%)

% VarEs tado de  Flujo de  Efe ctivo Jun. 06     
M M $

Jun. 05     
M M $

 
Al 30 de junio de 2006, se observa una variación del Flujo operacional positivo en MM$4.586 en 
relación al período anterior, siendo las principales variaciones el aumento de recaudación de deudores 
por venta por MM$4.652, debido a los mayores ingresos de explotación obtenidos durante el año 2006 
y menor pago a proveedores y personal en MM$4.002. Esto fue compensado parcialmente por el 
mayor pago de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado por MM$2.424 y MM$1.067, 
respectivamente. 
 
En términos netos el flujo de financiamiento disminuyó en MM$10.726, comparado con el año anterior. 
En el periodo 2006, se pagaron algunos préstamos bancarios por MM$34.776 y además se obtuvieron 
préstamos por MM$25.787. 
 
El flujo de inversiones disminuyó en MM$8.563 con respecto al período 2005, debido principalmente al 
mayor pago a contratistas por incorporación de activos durante el año 2006, compensado en parte por 
el menor gasto por concepto de otros desembolsos de inversión. 
 



PRINCIPALES CIFRAS OPERACIONALES 
 

Agua Potable 254.253 247.801 2,6%

Recolección AS 249.533 244.227 2,2%

Tratamiento y Disposición AS 214.404 211.078 1,6%

Servicios de Interconexión 60.764 60.438 0,5%

Volumenes de Ventas * Jun. 06 Jun. 05 % Var

 
* Las cifras de ventas físicas corresponden al total de m3 facturados en el período enero-junio 
2006 y enero-junio 2005. 

 

Agua Potable 1.523.755 1.484.915 2,6%

Aguas Servidas 1.495.679 1.455.640 2,8%

Clientes  * Jun. 06 Jun. 05 % Var

 
* Corresponden a personas naturales o jurídicas que reciben los servicios sanitarios asociados a 
agua potable o bien a aguas servidas. 

 



AGUAS ANDINAS S.A. 
Composición Accionaria al 30 de junio de 2006 

 
 
 

Total acciones suscritas y pagadas: 6.118.965.160 
Número de accionistas: 1.682 

 

CORFO
35,0%

AFPs
9,6%

Otros
5,3%

IAM
50,1%

 
************ 

 
 
 

Para información adicional sobre la Compañía y sus estados financieros visite nuestro sitio web: 
 
 

www.aguasandinas.cl/Inversionistas 

http://www.aguasandinas.cl/Inversionistas.html


BALANCE GENERAL CONSOLIDADO (M$) 
 

Actual Anterior
30 Jun. 06 30 Jun. 05

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 39.570.449 46.999.040
Dis ponible 149.239 246.448
Depós ito a plazo - 6.159.38
Valores  negociables  (neto) 407.500 2.965.204
Deudores  por venta (neto) 31.725.507 29.475.291
Docum entos  por cobrar (neto) 2.295.931 1.384.113
Deudores  varios  (neto) 528.702 334.251
Docum entos  y cuentas  por cobrar em pres as  relacionadas 20.540 23.842
Exis tencias  (neto) 1.261.211 1.318.881
Im pues tos  por recuperar 295.487 833.112
Gas tos  pagados  por anticipado 564.810 662.809
Im pues tos  diferidos 999.001 694.795
Otros  activos  circulantes 1.322.521 2.900.912
Contratos  de leas ing (neto) - -
Activos  para leas ing (neto) - -
TOTAL ACTIVOS FIJOS 592.460.762 595.996.826
Terrenos 33.748.378 33.555.861
Cons trucción y obras  de infraes tructura 975.393.679 965.065.669
Maquinarias  y equipos 113.641.202 110.283.698
Otros  activos  fijos 20.321.812 19.670.555
Mayor valor por rentas . téc. del activo fijo 4.855.369 4.905.846
Depreciación acum ulada (m enos ) (555.499.678) (537.484.803)
TOTAL OTROS ACTIVOS 116.065.958 117.947.597
Invers iones  en em pres as  relacionadas - -
Invers iones  en otras  s ociedades - -
Menor Valor de Invers iones 56.650.485 60.660.276
Mayor Valor de Invers iones (m enos ) (1.057) (1.125)
Deudores  a largo plazo 8.545.933 10.061.975
Docum entos  y cuentas  por cobrar em pres as  relacionadas  largo plazo - -
Im pues tos  Diferidos  a largo plazo - -
Intangibles 43.301.117 42.657.381
Am ortización(m enos ) (7.042.134) (5.959.753)
Otros 14.611.614 10.528.843
Contratos  de leas ing largo plazo (neto) - -
TOTAL ACTIVOS 748.097.169 760.943.463

Activos

2

 
 



BALANCE GENERAL CONSOLIDADO (M$) 
 

Actual Anterior
30 Jun. 06 30 Jun. 05

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 76.219.105 87.688.841
Obligaciones  con bancos  e ins tituciones  financieras  a corto plazo 11.477.058 -  
Obligaciones con bancos e ins tituciones financieras L/P vencim iento
dentro de un año

11.354.782 1.668.439

Obligaciones  con el público (pagarés ) -   -  
Obligaciones  con el público (bonos ) con vencim iento dentro de un año 13.371.682 35.149.918
Obligaciones  largo plazo con vencim iento dentro un año -   -  
D ividendos  por pagar -   -  
Cuentas  por pagar 11.306.781 12.967.782
Docum entos  por pagar 553.909 5.113.643
Acreedores  varios 1.580.360 1.631.339
Docum entos  y Cuentas  por pagar em pres as  relacionadas 2.883.860 9.388.056
Provis iones 15.350.043 14.404.068
Retenciones 5.854.756 5.708.847
Im pues to a la renta 747.703 925.869
Ingres os  percibidos  por adelantado 1.738.171 730.880
Im pues tos  diferidos -   -  
Otros  pas ivos  circulantes -   -  
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 294.806.363 300.945.705
Obligaciones  con bancos  e ins tituciones  financieras 57.043.333 69.634.550
Obligaciones  con el público (bonos ) 195.732.589 191.859.836
Docum entos  por pagar largo plazo 28.733.190 25.765.696
Acreedores  varios  largo plazo 1.165.887 1.685.151
Docum entos  y Cuentas  por pagar em pres as  relacionadas  largo plazo -   -  
Provis iones  largo plazo 7.909.842 8.106.774
Im pues tos  Diferidos  a largo plazo 3.639.229 2.926.644
Otros  pas ivos  a largo plazo 582.293 967.054
INTERES MINORITARIO 979 3.387
TOTAL PATRIMONIO 377.070.722 372.305.530
Capital pagado 130.274.844 130.400.591
Res erva revalorización capital 1.433.023 1.304.006
Sobreprecio en venta de acciones  propias 199.377.468 199.372.519
Otras  res ervas -   -  
Utilidades  Retenidas 45.985.387 41.228.414
Res ervas  futuros  dividendos 111.356 504.020
Utilidades  acum uladas -   -  
Pérdidas  acum uladas  (m enos ) -   -  
Utilidad (pérdida) del ejercicio 45.874.031 40.724.394
Dividendos  provis orios  (m enos ) -   -  
(Déficit) Superávit acum ulado periodo de des arrollo -   -  
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 748.097.169 760.943.463

Pasivos

 



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO (M$) 
 

Actual Anterior
30 Jun. 06 30 Jun. 05

RESULTADO DE EXPLOTACION 60.532.291 54.328.551
MARGEN DE EXPLOTACION 75.149.247 70.967.304
Ingresos  de explotación 118.069.203 113.873.164
Cos tos  de explotación (m enos ) (42.919.956) (42.905.860)
Gas tos  de adm inis tración y ventas  (m enos ) (14.616.956) (16.638.753)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (4.773.280) (4.571.191)
Ingresos  financieros 2.557.357 2.955.197
Utilidad invers iones  em pres as  relacionadas - -
Otros  ingresos  fuera de la explotación 2.110.612 2.734.441
Pérdida invers ión em presas  relacionadas  (m enos ) - -
Am ortización m enor valor de invers iones  (m enos ) (2.006.244) (2.006.165)
Gas tos  financieros (m enos ) (8.065.615) (8.598.748)
Otros  egres os  fuera de la explotación (m enos ) (278.655) (89.264)
Corrección m onetaria 902.870 433.316
Diferencias  de cam bio 6.395 32
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 55.759.011 49.757.360
IMPUESTO A LA RENTA (9.884.932) (9.032.776)
ITEMES EXTRAORDINARIOS - -
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERÉS MINORITARIO 45.874.079 40.724.584
INTERES MINORITARIO (82) (224)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 45.873.997 40.724.360
Am ortización m ayor valor de invers iones 34 34
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 45.874.031 40.724.394

Estado de Resultados Consolidado

 
 
 
 



ESTADO DE FLUJO EFECTIVO DIRECTO (M$) 
 

Actual Anterior
30 Jun. 06 30 Jun. 05

FLUJO  NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 67.966.739 63.380.687
Recaudación de deudores  por ventas 146.033.589 141.381.906
Ingres os  Financieros  percibidos 649.590 801.199
Dividendos  y otros  repartos  percibidos - -
Otros  ingres os  percibidos 1.284.181 1.413.439
Pago a proveedores  y pers onal (m enos ) (46.531.372) (50.533.339)
Interes es  pagados  (m enos ) (6.863.464) (6.697.366)
Im pues to a la renta pagado (m enos ) (10.372.566) (7.948.784)
Otros  gas tos  pagados  (m enos ) (288.090) (157.914)
I.V.A. y otros  s im ilares  pagados  (m enos ) (15.945.129) (14.878.454)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (67.452.227) (78.178.249)
Colocación de acciones  de pago - -
Obtención de prés tam os 25.787.453 -
Obligaciones  con el público 4.408.474 -
Prés tam os  docum entados  de em pres as  relacionadas - -
Obtención de otros  prés tam os  de em pres as  relacionadas - -
Otras  fuentes  de financiam iento 8.024.775 8.501.283
Pago de Dividendos  (m enos ) (54.667.173) (65.023.905)
Repartos  de Capital (m enos ) - -
Pago de prés tam os  (m enos ) (34.984.807) (209.248)
Pago de obligaciones  con el público (m enos ) (10.767.950) (16.330.173)
Pago de prés tam os  docum entados  de em pres as  relacionadas  (m enos ) - -
Pago de otros  prés tam os  de em pres as  relacionadas  (m enos ) - -
Pago de gas tos  por em is ión y colocación de acciones  (m enos ) - -
Pago de gas tos  por em is ión y colocación de obligaciones  con el público 
(m enos )

(348.867) -

Otros  des em bols os  por financiam iento (m enos ) (4.904.132) (5.116.206)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (22.426.799) (13.864.189)
Ventas  de activo fijo 15.692 47.925
Ventas  de invers iones  perm anentes - -
Ventas  de otras  invers iones - -
Recaudación de prés tam os  docum entados  a em pres as  relacionadas - -
Recaudación de otros  prés tam os  a em pres as  relacionadas - -
Otros  Ingres os  de invers ión - -
Incorporación de activos  fijos  (m enos ) (21.806.549) (12.273.143)
Pago de interes es  capita lizados  (m enos ) (611.711) (291.164)
Invers iones  Perm anentes  (m enos ) (3.695) -
Invers iones  en ins trum entos  financieros  (m enos ) - -
Prés tam os  docum entados  a em pres as  relacionadas  (m enos ) - -
Otros  prés tam os  a em pres as  relacionadas  (m enos ) - -
Otros  des em bols os  de invers ión (m enos ) (20.536) (1.347.807)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (21.912.287) (28.661.751)
EFECTO DE LA INFLACIÓN SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (350.965) (762.491)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (22.263.252) (29.424.242)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 22.819.991 40.904.534
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 556.739 11.480.292

Flujo de Efectivo Directo



CONCILIACIÓN FLUJO DE RESULTADO (M$) 
 

Actual Anterior
30 Jun. 06 30 Jun. 05

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 45.874.031 40.724.394
Res ultado en venta de activos 4.923 (3.889)
(Utilidad) Pérdida en venta de activos  fijos 4.923 (3.889)
Utilidad en venta de invers iones  (m enos ) - -
Pérdida en venta de invers iones - -
(Utilidad) Pérdida en venta de otros  activos - -
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 18.658.845 19.123.724
Depreciación del ejercicio 16.841.057 16.764.095
Am ortización de intangibles 539.314 530.783
Cas tigos  y provis iones 1.059.463 846.643
Utilidad devengada en invers iones  en em pres as  relacionadas  (m enos ) - -
Pérdida devengada en invers iones  en em pres as  relacionadas - -
Am ortización m enor valor de invers iones 2.006.244 2.006.165
Am ortización m ayor valor de invers iones  (m enos ) (34) (34)
Corrección m onetaria neta (902.870) (433.316)
Diferencia de cam bio neto (6.395) (32)
Otros  abonos  a res ultado que no repres entan flujo de efectivo (m enos ) (1.696.526) (1.443.401)
Otros  cargos  a res ultado que no repres entan flujo de efectivo 818.592 852.821
Variación de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.) disminuc. 509.701 2.537.188
Deudores  por ventas 2.342.364 2.564.405
Exis tencias (78.994) 137.485
Otros  activos (1.753.669) (164.702)
Variación de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disminuc.) 2.919.157 999.046
Cuentas  por pagar relacionadas  con el res ultado de la explotación 1.602.987 (6.769.284)
Interes es  por pagar 778.411 960.312
Im pues to a la Renta por pagar (neto) (689.704) 825.512
Otras  cuentas  por pagar relacionadas  con el res ultado fuera de explotación 770.110 3.063.382
I.V.A. y otros  s im ilares  por pagar (neto) 457.353 2.919.124
Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 82 224
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 67.966.739 63.380.687

Conciliación Flujo de Resultado
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