Fecha : 04 / 11 / 2003

FECU (Fi cha Estadistica Codificada Uniforne)

1. | DENTI FI CACI ON
. 01. 05. 00 Razén Soci a

AGUAS ANDI NAS S. A
.01.04.00 RUT Soci edad | 61.808.000-5 |
.00.01.10 Fecha de inicio i 01 | 01 | 2003 |
.00.01. 20 Fecha de Térni no ! 31 | 03 | 2003 |
.00.01. 30 Ti po de Moneda | Pesos |

. 00.01. 40 Ti po de Estados Fi nanci eros | | ndi vi dual |

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros




DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 04 / 11 / 2003

1.01.04.00 R UT. 61808000 - 5
1.01.02. 00 Razén Social AGUAS ANDI NAS S. A

En sesi én de directorio de fecha 28 de Abril de 2003, |as personas abaj o indi cadas

tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Trinestral,

referido al 31 de Marzo de 2003, de acuerdo al siguiente detalle:

I NDI VI DUAL
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Anal i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos
NOVBRE CARGO RUT
DANI EL ALBARRAN RUI Z- CLAVI JO DI RECTOR 6022851-5
JOSEP BAGUE PRATS GERENTE GENERAL 14709334-9
JUAN CARLOS FONTANA VI CEPRESI DENTE DEL DI RECTORI O 1-9
CHARLES CHAUM N DI RECTOR 1-9
BERNARDO ESPI NOZA BANCALARI DI RECTOR 7396732-5
ROQUE G STAU G STUA PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 21174818-4
CARLOCS MLADI NI C ALONSO DI RECTOR 6100558- 7
ALFREDO NOVAN SERRANO DI RECTOR 14862820- 3

Fecha: 04 de Novi enbre de 2003

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

No se informa para este periodo

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Marzo de 2003

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5

Per i odo 03 del 2003

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 03 2003 31 03 2002

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11. 00. 00 TOTAL ACTIVOS Cl RCULANTES 60. 942. 929 69. 131. 296
5.11.10.10 Di sponible 369. 776 143.570
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 0 14.409. 113
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 0 5.460.574
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 4 22.727.204 25.915. 227
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 4 311. 746 325.421
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 4 410. 610 275. 610
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 5 1. 639. 406 1.311. 866
5.11.10.80 Existencias (neto) 1. 459. 137 1.194.903
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 1. 408. 567 0
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 94.752 312.193
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 6 166. 699 292. 310
5.11.20.30 Oros activos circul antes 7-8 32.355.032 19. 490. 509
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0 0

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 9 456. 090. 616 371.987.720
5.12.10.00 Terrenos 22.330. 645 21.911. 858
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 796. 994. 059 703.516. 239
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 51.090. 179 49.077. 889
5.12.40.00 Oros activos fijos 14. 450. 913 13.592. 325
5.12.50.00 Mayor val or por retasacién técnica del activo fijo 0 0
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) -428.775.180 -416. 110. 591

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 157.983. 298 149. 328. 911
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 10 62.691. 296 60. 800. 271
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 0 0
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 11 64.587. 940 68.220. 942

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003

Per i odo : 03 del 2003

Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 4 7.577.891 7.728.191
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 0 0
5.13.10.65 Inmpuestos diferidos a largo plazo 6 667. 819 515. 500
5.13.10.70 Intangibles 12 15.202. 684 8.229. 461
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 12 -973. 483 -637.051
5.13.10.90 Oros 8.229. 151 4.471. 597
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 675. 016. 843 590. 447. 927

Superintendenci a de Val ores y Seguros 5



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5

Per i odo 03 del 2003

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

PASI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 03 2003 31 03 2002

PASI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 42.687. 210 34. 649. 406
5.21.10.10 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 0 0
5.21.10. 20 Ooligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porci6n corto plazo 0 0
5.21.10.30 Onoligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Onoligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 13 .195. 376 254. 644
5.21.10.50 Onligaciones |argo plazo con vencimento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar . 486. 524 11. 876. 220
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 0 0
5.21.10. 90 Acreedores varios 212.946 225.599
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 5 22.127. 668 9. 642. 545
5.21.20.20 Provisiones 14 .415. 077 7.484.320
5.21.20.30 Retenciones . 711. 000 2.176. 756
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 957. 155 2.551.723
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 581. 464 260. 412
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 0 177.187

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 128.190. 859 57.263.714
5.22.10.00 nligaciones con bancos e instituciones financieras 0 0
5.22.20.00 Onoligaciones con el publico largo plazo (bonos) 13 117. 485. 200 50. 439. 513
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo . 606. 027 400. 674
5.22.40.00 Acreedores varios |argo plazo 705. 322 238.112
5.22.50.00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 0 0
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 14-15 .017. 953 5.902. 953
5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 376. 357 282. 462

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut . 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 16 504.138. 774 498. 534. 807
5.24.10.00 Capital pagado 443. 260. 857 446. 703. 660
5.24.20.00 Reserva reval ori zaci 6n capital 2.216. 304 -1.786.815
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Oras reservas 0 0
5.24.50.00 Wilidades retenidas (sumas cédi gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 58. 661. 613 53.617. 962
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 239. 562 177. 884
5.24.52.00 Wilidades acumul adas 37.026. 181 31.505. 344
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 0 0
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 21.395. 870 21.934.734
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 0 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 675. 016. 843 590. 447. 927

Superintendenci a de Val ores y Seguros 7



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A

61.808. 000-5
03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 03 2003 31 03 2002

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NCTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 21.337.785 21.423.110
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 28.121. 145 29.128.781
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 38.425. 078 38.893. 837
5.31.11.12 Costos de expl otaci 6n (nenos) -10. 303. 933 -9.765. 056
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) -6.783. 360 -7.705.671
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON 3.750.128 4. 055. 365
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.108.994 1.116. 443
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 10 3.666. 195 3.802. 469
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 17 438. 807 676. 550
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 10 0 -7.138
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 11 -929. 677 -898.933
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) -575. 233 -672.168
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 17 -56. 647 -41. 289
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 18 112. 166 83.676
5.31.12.90 Diferencias de canbio 19 -14. 477 -4.245
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 25.087.913 25.478. 475
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 6 -3.692.043 -3.543.741
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 21.395. 870 21.934.734
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA 21.395. 870 21.934.734
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30.00. 00 UTILIDAD ( PERDI DA) DEL EJERCIClI O 21.395. 870 21.934.734

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

dia nes afio di a nes afio
31 03 2003 31 03 2002
ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.41.11. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE LA OPERACI ON 28.120. 445 23.789.708
5.41.11. 10 Recaudaci 6n de deudores por venta 47.034. 044 46. 276. 355
5.41.11. 20 Ingresos financieros percibidos 270.528 424. 260
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos 0 0
5.41.11.40 Oros ingresos percibidos 127.796 539. 850
5.41.11. 50 Pago a proveedores y personal (menos) -15.301. 214 -16. 255. 179
5.41.11. 60 Intereses pagados (nenos) -1.003. 238 -1.294.041
5.41.11.70 Inpuesto a | a renta pagado (nenos) -2.914. 206 -2.729.988
5.41.11.80 Oros gastos pagados (nenos) -78.105 -28.968
5.41.11.90 I.V. A y otros simlares pagados (nenos) -15. 160 -3.142.581
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 123. 508 203. 110
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 0 0
5.41.12. 10 Ootenci 6n de préstanos 0 0
5.41.12.15 ol i gaci ones con el publico 0 0
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 Ootenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiani ento 2.258.299 204. 633
5.41.12. 35 Pago de divi dendos (mnenos) 0 -1.523
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nenos) 0 0
5.41.12.50 Pago de obligaci ones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.55 Pago préstanps docunment ados de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de acciones (nenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de obligaciones con el publico (nenos) -1.087. 306 0
5.41.12.75 Oros desenbol sos por financiam ento (nmenos) -1.047. 485 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003



Razé6n Soci a
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -39.722.414 -29.022.085
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 50. 908 126.579
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 913. 811 85. 331
5.41.13.30 O ros ingresos de inversioén 0 0
5.41.13.35 Incorporci6n de activos fijos (nmenos) - 39.968. 555 -22.239.333
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) -525. 145 -234.262
5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 - 6.605. 797
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nenos) 0 0
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanps a enpresas relaci onadas (nenos) -141. 143 -154. 603
5.41.13.65 Oros desenbol sos de inversi 6n (nmenos) -52.290 0

5.41.10. 00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO -11. 478. 461 -5.029. 267

5.41.20. 00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 74.000 201. 306

5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -11. 404. 461 -4.827.961
5.42.00. 00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 44, 053. 540 44,245, 142
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 21 32.649. 079 39.417.181

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 04/ 11/ 2003
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Razén Soci al AGUAS ANDI NAS S. A

Rut :  61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

dia nes afio di a nes afio
31 03 2003 31 03 2002
CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 16 21. 395. 870 21.934.734
5.50.20.00 Resultado en venta de activos 4.862 -227
5.50.20.10 (WUilidad) Pérdida en venta de activos fijos 4. 862 -227
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30. 00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 3.000. 811 3.010. 345
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 9 5.387.434 5.391. 110
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 12 94. 856 51.193
5.50.30. 15 Castigos y provisiones 569. 185 461. 409
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 10 -3.666.195 - 3.802. 469
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 10 0 7.138
5.50. 30. 30 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones 11 929. 677 898. 933
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 18 -112. 166 -83.676
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 19 14. 477 4. 245
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nenos) -431. 411 0
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 214.954 82. 462
5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)di sninuc. 279.018 -1.033.115
5. 50. 40. 10 Deudores por venta 109. 394 -966. 931
5. 50. 40. 20 Exi stenci as 51. 459 -176.391
5.50.40.30 Oros activos 118. 165 110. 207
5.50.50. 00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disninuc.) 3.439. 884 -122.029
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacion -3.034. 477 -3.527.819
5.50.50.20 Intereses por pagar -628. 022 -703. 201
5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) 897. 176 952. 848

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n -27.828 9.528
5.50.50.50 I.V.A. y otros simlares por pagar (neto) 6.233. 035 3.146. 615
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés mnoritario 0 0
5.50. 00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON 28.120. 445 23.789.708

Superintendenci a de Val ores y Seguros 12



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

La Soci edad se

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

encuentra inscrita en el

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

Regi stro de Val ores de |a Superintendencia de Val ores y Seguros con el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

N° 0346, y estd bajo la fiscalizaci6n de di cha Superintendenci a.

Fecha

04 / 11 / 2003

13



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros corresponden a | os periodos conprendi dos entre el 01 de enero y el 31 marzo de 2003 y 2002, respectivanente.

b) Bases de preparaci 6n

La Sociedad presenta |os estados financieros sobre la base de principios contables general mente aceptados en Chile emtidos por el Colegio de Contadores de Chile A G y con normas inpartidas por |a
Superintendenci a de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en filiales, las que estén registradas en una sola |inea del balance general a su valor patrinonial proporcional, y, por lo tanto, no han
sido consolidadas linea a |inea. Este tratamento no nodifica el resultado neto del ejercicio ni el patrinonio.

En el caso que existan discrepancias entre |os principios contables general nente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G y las normas inpartidas por |la Superintendencia de Valores y
Seguros, para |la Sociedad primaran |las normas inpartidas por |a Superintendencia sobre |las prineras.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para efectos de hacer un analisis individual de |a Sociedad y, en consideraci6on a ello, deben ser |leidos en conjunto con |os estados financieros consolidados,
que son requeridos por |os principios de contabilidad general mente aceptados en Chile.

c) Bases de presentaci 6n

Para fines conparativos, |os estados financieros al 31 de marzo de 2002 y sus respectivas notas, se presentan actualizados extracontablemente en un 3,8% Dicho porcentaje corresponde a la variacio6n del

Indice de Precios al Consumidor, conprendido entre |los Ultinps doce neses, con desfase de un nes.

Para efectos conparativos al gunas partidas de | os estados financieros de 2002, han sido recl asificadas.

d) Correcci 6n nonetaria
Los estados financieros han sido actualizados nediante |a aplicacion de las normas de correcci 6n nonetaria, de acuerdo con principios contables general mente aceptados con el objeto de reflejar la variacioén
en el poder adquisitivo de la noneda en |os periodos conprendidos entre el 01 de enero y el 31 de marzo de 2003 y 2002, correspondiente a un 0,5%y -0,4% respectivanmente, con desfase de un nes. Ademas, |os

sal dos de |l as cuentas de resultado fueron ajustados nonetariamente para expresarlos a valores de cierre.

e) Bases de conversi 6n

Superintendencia de Val ores y Seguros 14



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Los activos y pasivos en uni dades de fonento y/o npnedas extranjeras,

Dol ar Est adouni dense

Uni dad de Fonento

Eur os

f) Depé6sitos a plazo

Los depoésitos a plazo se presentan al

g) Val ores negoci abl es

Las inversiones en cuotas de fondos nmutuos se presentan

h) Exi stenci as

2003

731, 56
16. 783, 60
797, 34

val or del capital

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

2002

655, 90
16. 197, 66
570, 94

invertido,

val ori zadas al

se presentan a | os respectivos valores y/o tipos de canbio vigentes al

mas reajustes e intereses devengados al cierre de cada periodo.

cierre de cada periodo,

val or de rescate de dichas cuotas a |la fecha de cierre de | os estados financieros.

Los materiales se valorizan al costo de adquisici6n corregi do nonetarianente, el cual no excede a | os respectivos costos de reposicion al cierre de cada periodo.

Exi ste una provisi6n por obsol escencia de nmaterial es prescindibles,

i) Estimaci 6n deudores incobrables

cuya permanenci a en stock supera dos afios sin novim ento.

La estinaci 6n de deudores incobrables se efectia dependi endo de |a antigledad de | as deudas, y de |a recuperaci 6n histoérica, segin se detalla a continuaci 6n:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 04 / 11 / 2003

de acuerdo a |l as siguientes paridades:
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Razo6n Soci al AGUAS ANDI NAS S. A
Rut 61.808.000-5 Fecha 04 / 11 / 2003
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : |ndividual
Criterios Contables Aplicados (nota 2)
Los clientes con deudas superiores a 8 nmeses se provisionan en un 100% sobre |a deuda venci da.
Deudas por consunps transformados en conveni os de pago, se provisionan en un 20% del sal do conveni do.
Los docunentos por cobrar se provisionan en un 100% sobre | a deuda venci da.
j) Activo fijo
El activo fijo se presenta al valor |libro traspasado por la antecesora, el que estaba deterninado conmo sigue: 1) adquisiciones anteriores a 1978, al valor de tasaci 6n determ nado por

consul tores independientes segun un estudio técnico efectuado en 1977, corregido nonetari anmente y 2) adqui siciones posteriores a 1977, al costo corregi do nonetarianente.
El activo fijo incluye las principales renovaciones y nejoras, no asi |os gastos por nantenci én y reparaci 6n, |os cuales se cargan directanente a resultados del periodo en el cual se incurren.
Las obras en ejecuci6n incluyen el costo de financiam ento incurrido hasta que |os bienes quedan en condici 6n de ser utilizados, de acuerdo a |o indicado en el Boletin Técnico N°31 del Col egi o de Contadores

de Chile A G

Adi ci onal mente, se incluyen dentro del costo de al gunas obras |as renuneraci ones directas, consultorias y otros costos inherentes e identificables.

k) Depreci aci 6n activo fijo

La depreciaci 6n se cal cula linealmente sobre el valor |ibros, debidanente actualizado y de acuerdo con |os afios de vida Gtil restante de |os bienes.

1) Activos en | easing

Los contratos de arriendo clasificados conpb | easing financieros se contabilizan de acuerdo con |as normas establ ecidas en el Boletin Técnico N° 22 del Colegio de Contadores de Chile A G

Los activos en | easing se valorizan y deprecian segln |as nisnmas normas sefial adas para el resto del activo fijo.

Di chos activos adquiridos nediante esta nodalidad, no son juridicanente de propi edad de |a Soci edad, mentras ésta no ejerza |la opci 6n de conpra, y no puede di sponer |ibrenente de ell os.
m | ntangi bl es
Los derechos de agua, servidunbres y otros derechos, se presentan al costo de adquisici6n corregi do nonetarianente, neto de anortizaci 6n, conforne a la normativa contenida en el Boletin Técnico N55, del

Col egi o de Contadores de Chile A G

El periodo de anbrtizaci 6n que se aplica a los intangi bles es de 40 afios, contados desde |la fecha de la escritura o a contar del afio 1998, por cuanto se estima que otorgaran beneficios en dichos periodos.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 16



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

n) I nversiones en enpresas rel aci onadas

Las inversiones en enpresas nacionales relacionadas con capacidad de ejercer influencia significativa sobre la sociedad em sora, se presentan de acuerdo al valor patrinonial proporcional (V.P.P.),
determ nado sobre |l a base de los respectivos estados financieros de | a sociedad enmisora al 31 de marzo de 2003 y 2002, a excepcio6n de la inversién en la filial Eco-riles S.A, que al 31 de narzo de 2002 se
presenta a valor de $1 de acuerdo a | o sefialado en la Circular N°368 de | a Superintendencia de Valores y Seguros, debido a que presenta patrinonio negativo al cierre de ese perfodo.

0) Menor val or en inversiones

Representa el exceso pagado en relacién al valor patrinonial proporcional originado en la conpra de acciones de Aguas Cordillera S.A y Sociedad Conercial ORBI Il S.A Este nmenor valor se anortiza en un
pl azo maxi no de 20 afios desde |l a fecha de adquisici6n, porque se estima que este es el plazo de recuperaci 6n de la inversion. La participaci6on en |los resultados de cada periodo se reconoce sobre |a base
devengada.

p) Operaci ones con pacto de retroventa.

La adquisicion de titul os con conprom so de retroventa se val orizan conp inversiones de renta fija y se presentan en el rubro Qros activos circul antes.

g) Ooligaciones con el publico (Bonos)

Se presentan en este rubro |as obligaciones por |a col ocaci 6n de bonos enitidos por |a Sociedad, en el nercado nacional a su valor nominal vigente més reajustes e intereses devengados al cierre del periodo.

El menor val or producido en |la col ocaci 6n de | as enisiones de bonos, se difiere en el plazo de enisioén de cada uno de ellos, de acuerdo con |a normativa vigente.

r) Inpuesto a la renta e inpuestos diferidos

La Sociedad ha constituido provision por inpuesto a la renta de conformidad a la legislacion vigente y el criterio utilizado en la determnaciéon de la renta |iquida inponible, considera las partidas
perci bidas y devengadas al cierre de cada periodo. De acuerdo a |lo establecido en los Boletines Técnicos N°s 60, 68, 71 y 73 del Colegio de Contadores de Chile A G, y en la Circular N 1466 de la
Superintendenci a de Val ores y Seguros, |a Sociedad contabiliza |os efectos

por los inpuestos diferidos originados por diferencias tenporarias, pérdidas tributarias que inplican un beneficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria

regi strando contabl emente sus efectos a partir del ejercicio termnado al 31 de dicienbre de 1999.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 17



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

s) I ndemmi zaci 6n por afios de servicio
La i ndemni zaci 6n por afios de servicios se provision6 a valor corriente hasta julio de 2002, esta provisién se mantendra fija a esa fecha y sélo se reajustara trinmestral nente, segin el Indice de Precios al
Consum dor, ello por cuanto, a contar de agosto de 2002 enpezaron a regir nuevos contratos colectivos, en |los cuales se establece que, |a indemizaci6n por afios de servicios serd la que indica el Codigo del

Trabaj o. Existen contratos individuales, |os que se contabilizan de acuerdo a | o que éstos indiquen.

Los anticipos otorgados al personal con cargo a dicho fondo se presentan conp deudores a largo plazo, ellos seran inputados en la liquidacién final en forma reajustada, de acuerdo con lo estipulado en |os

citados conveni os.

t) Ingresos de | a explotaci 6n

Los ingresos de explotaci6n del giro de |a Sociedad se contabilizan sobre |a base de |os consunps |leidos y facturados a cada cliente, divididos en grupos de facturaci 6n nensual, valorizados de acuerdo a |la

tarifa fijada por |a Superintendencia de Servicios Sanitarios, cuya aplicaci6n es de cinco afios.

Tanbi én se registran | os consunps | eidos y no facturados, valorizados al precio pronedi o de cada grupo de facturacién.

u) Sof tware conput aci onal

Los Softwares fueron adquiridos conp paquetes conputacional es por |la Sociedad y se encuentran registrados en el itemQros activos fijos, de acuerdo a |o dispuesto en Circular N981 de |a Superintendencia de

Val ores y Seguros.

v) Gastos de investigaci6n y desarrollo

Los gastos por estudios de proyectos de investigacion y desarrollo que no se materializan en alguna obra, se debitan directanente a resultados del periodo. En caso contrario, forman parte del costo de la

obra correspondiente.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 18



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

w) Estado de flujo de efectivo

La Soci edad considera conmp efectivo y efectivo equivalente,

efectivo antes de 90 dias desde |a fecha del

activos circul antes.

Dentro del flujo originado por

patri noni al es,

cual qui era que sea su natural eza,

del flujo operacional.

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

| os sal dos manteni dos en caja,

actividades de |a operacién,

e inversiones en pactos que no tienen riesgo de pérdida significativa a la fecha de rescate.

incluyen los ingresos y gastos propios del giro de |la Sociedad,

ésto todos los ingresos y gastos que se clasifican conp fuera de |la explotacién en el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

en cuentas corrientes bancarias sin restriccion, |los depésitos a plazo y fondos nutuos,

estado de resultados,

Fecha

cuyo

Estos ultinps se encuentran clasificados en el

04 / 11 / 2003

rescate se haréa

rubro Oros

ademds todas aquellas partidas que generan aunmentos Yy dism nuciones

estado de flujo de efectivo, son parte
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Los principi os

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

y criterios contables descritos en Nota N2 fueron aplicados unifornmenente durante | os periodos 2003 y 2002.

Canbi os Cont abl es (nota 3)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Val ores Negoci abl es (nota 4)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

Los deudores por ventas corresponden a la facturaci 6n por consunps de agua potable, servicios de alcantarillado, tratam ento de aguas servidas y otros servicios anexos con sal dos clasificados en el corto y

| argo pl azo.

El saldo de |os deudores por ventas incluye una provisioén de ingresos devengados al 31 de marzo 2003 y 2002 ascendente a M7.836.797 y M8.778.074 respectivanente, |os cuales corresponden a consunbs no

facturados al cierre de cada periodo.

Asimsno, el saldo de |os deudores al 31 de marzo de 2003 se divide en :

Resi denci al es 77, 65% Conerciales 18,86% Industriales y otros en 3,49%

En tanto que a marzo de 2002 se dividian en :

Resi denci al es 74,58% Conerciales 21,44% Industriales y otros en 3,98%

Por otro | ado, se ha constituido una provisioén por deudores incobrables |as que estan explicadas en Nota 2 i).

De | os nontos provisionados, Mp688.522 y Mp 600. 505 se debitaron a | os resultados de | os periodos 2003 y 2002, respectivanente.

De di chas provisiones al 31 de marzo de 2003 y 2002, se han castigado deudas incobrables por M81.105 y Mb 27.260, respectivanente.

El nmonto principal que conpone |os deudores de |largo plazo, corresponde a anticipos de indemizacién, tal conp se indica en la Nota 2 s).

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 22



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61.808. 000-5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Ti po de Bal ance I ndi vi dual
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31- 03- 2003 31-03-2002 31-03-2003 31-03- 2002 31- 03-2003 31-03-2002 31-03-2003 31- 03- 2002

Deudores por ventas 31.388.833 32.210. 244 1.236.988 1.047. 145 32.625. 821 22.727.204 25.915. 227 755. 035 770.794
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 9.898.617 0 0 0 0
Docurent os por cobrar 249.134 359. 023 126. 158 28. 220 375. 292 311. 746 325.421 381. 868 382. 545
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 63. 546 0 0 0 0
Deudor es vari os 262. 491 268. 333 160. 353 7.276 422. 844 410. 610 275. 610 6. 440. 988 6.574. 852
Esti maci 6n deudor es incobrabl es 0 0 0 0 12. 234 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 7.577.891 7.728.191

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

04 / 11 / 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Fecha : 04 / 11 / 2003

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

TRANSACCI ONES CON EMPRESAS DEL GRUPO AGUAS

Los saldos y transacciones con entidades rel aci onadas al 31 de marzo 2003 y 2002, son |o0s siguientes:

* Documentos y Cuentas por Cobrar

Las transacci ones con Aguas Cordillera S.A corresponden a servicios establ ecidos en contratos, sin recargo por intereses, cuyo pago se efectla contra presentacién de |la factura por

| os servicios prestados a

30 dias sin intereses, salvo en la interconexi 6n de alcantarillado otorgada a Aguas Cordillera S.A cuya tarifa esta fijada por el decreto tarifario e incluye clausula de reajustabilidad sin intereses.

Gestién y Servicios S.A y Eco-riles S.A corresponden a ventas de materiales, en tanto que Aguas Manquehue S.A. corresponde a venta de servicios cuyo plazo de pago varia entre 30 y 90 dias.

Exi ste un contrato con Eco-Riles S. A por servicios de tratam ento de aguas residuales, a 60 dias pago sin intereses.

Se han otorgado préstanps en unidades de fonento, a |as enpresas rel acionadas a una tasa de interés que se cal cula sobre el pronedi o nensual

los intereses es senestral, y el vencimento de éstos no es superior a un afio.

Pr ést ano I ntereses
M M
Gestién y Servicios S. A 221.143 14. 504
Andl i sis Anbientales S. A 207.918 6. 816
Eco-Riles S A 81.992 1.748
Conercial Obi Il 28.992 480
Tot al es 540. 045 23.548

Aguas | os Domi ni cos corresponde a recaudaci 6n.

Superintendencia de Val ores y Seguros

del

nmes anterior de la TAB a 90 dias mas un 2%

|a anortizaci 6n de
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Razo6n Soci al AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Individual

Fecha 04 / 11 / 2003

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

* Documentos y Cuentas por Pagar

Se adeuda a Aguas Cordillera S.A wuna garantia por arriendo de innmueble equivalente a 296,95 U F., la que se registra actualizada.

Exi ste un contrato por |nterconexi 6n de agua potable y alcantarillado y su forma de pago es a 30 dias, sin intereses.

Anélisis Anbientales S.A otorga servicios de analisis quimcos y bactereol 6gicos, a 30 dias plazo sin intereses.

Gesti6n y Servicios S.A corresponden a ventas de nateriales y su forna de pago es a 30 dias sin intereses.

La dueda con Aguas | os Dominicos y Aguas Manquehue S.A. corresponde a recaudaci ones.

TRANSACCI ONES CON LA NMATRI Z

* Docunmentos y Cuentas por Pagar

Exi ste un contrato en U F. de prestaci6n de servicios desde el afio 2001, con nuestra matriz |nversiones Aguas Metropolitanas Ltda., el cual

acuerdo a | os servicios prestados.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

tendrd una duraci 6n de 5 afios, con facturaciones nensual es de
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

TRANSACCI ONES CON EMPRESAS RELACI ONADAS | NDI RECTAMENTE

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Las siguientes transacci ones son efectuadas con enpresas filiales de |os principal es accioni stas extranjeros:

* Cuentas por Pagar y Cobrar

Medi ante Licitaci 6n Publica se adjudic6 |la construcci6n de la Planta de Tratami ento de Aguas Servidas La Farfana,

tipo Ilave en mano con garantia de rendi m ento.

A Aguas de Levante S. A se le efectla conpra de nateriales,

Con Nalco Quimica Chile Ltda.

Deuda con ACSA AGBAR Constructora S. A,

Deuda de Aguas Argenti nas,

Los pagos de este contrato estan definidos de acuerdo al

exi ste contrato por la

a 30 dias plazo sin intereses.

conpra de material es quimcos, a 30 dias plazo sin intereses.

corresponde a un contrato por renovaci 6n e instal aci 6n de Tuberias de aguas servidas.

corresponde a reenbol so de gastos.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

a |l a Enpresa Degrénont S. A Agencia Chile.

grado de avance de |la obra y son expresados en Uni dades de Fonento.

Fecha

04 / 11 / 2003

Di cha construcci 6n se sustenta en un contrato del

26



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Docunent os y Cuentas por Cobrar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-03-2003 31-03- 2002 31- 03- 2003 31- 03- 2002
80.311. 300-9 | AGUAS CORDI LLERA S. A. 845. 304 481.792 0 0
96.828.120-8 GESTION Y SERVICI OS S. A. 385. 099 503. 979 0 0
96.945. 210-3  ECORI LES S. A 130. 925 151. 093 o 0
96.967.550-1  ANALI SIS AVBI ENTALES S. A. 240. 482 173. 965 o 0
89.221.000- 4  AGUAS MANQUEHUE S.A. (FILIAL DE ORBI 11) 1.326 1.037 0 0
96.809. 310-K | COVERCI AL ORBI |1 S. A 29. 472 0 0 0
96.568.220-1 AGUAS LOS DOM NI COS S. A. 337 0 o 0
1-9  AGUAS ARGENTI NAS 6. 461 0 o 0
TOTALES 1. 639. 406 1.311. 866 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5

Per i odo 03 del 2003

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance I'ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Docunent os y Cuentas por Pagar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31- 03- 2003 31- 03- 2002 31- 03- 2003 31- 03- 2002
80. 311. 300- 9 | AGUAS CORDI LLERA S. A 15. 431 32.356 0 0
96.828.120-8 GESTION Y SERVICI OS S. A 539 7.581 0 0
96.967.550-1  ANALI SIS AMBI ENTALES S. A. 90. 671 101. 370 0 0
77.274.820-5 | | NVERS| ONES AGUAS METROPCLI TANA LTDA 959. 254 774. 837 0 0
59. 066. 560- 6 DEGREMONT AGENCI A CHILE S. A 20. 940. 650 8.725. 685 0 0
92.108. 000-K AGUAS LOS DOM NI COS S. A. 61 716 0 0
89.221.000- 4 AGUAS MANQUEHUE S. A. 2.265 0 0 0
59.094. 680- K | AGUAS DE LEVANTE S. A 46. 156 0 0 0
85.417.200-K  NALCO QUIM CA CH LE LTDA. 29.399 0 0 0
59. 096. 940- 0 | ACSA AGBAR CONST S. A 43.242 0 0 0
TOTALES 22.127. 668 9.642. 545 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Tr ansacci ones
NATURALEZA DE LA 31-03-2003 31- 03- 2002
SOCl EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTOS EN EFECTCS EN
RELACI ON MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
( CARGO ABONO) ( CARGO ABONO)
AGUAS CORDI LLERA S. A 80.311.300-9 | FILIAL | NTERCONEXI ON ALCANTARI LLADO 895. 621 895. 621 780. 962 780. 962
AGUAS CORDI LLERA S. A 80.311.300-9 | FILIAL | NTERCONEXI ON AGUA POTABLE 23.177 23.177 0 0
AGUAS CORDI LLERA S. A 80.311.300-9 | FILIAL ARRI ENDCS 14. 880 14.880 15. 012 15.012
GESTION Y SERVI Cl OS 96.828.120-8 | FI LI AL VENTA DE MATERI ALES 111. 260 0 390. 631 0
GESTION Y SERVI Cl OS 96.828.120-8 | FI LI AL PRESTAMOS OTORGADCS 40. 000 0 85.331 756
GESTION Y SERVI Cl OS 96.828.120-8 | FI LI AL PAGO DE PTMOS RECI Bl DOS 223.000 662 0 0
ECO RILES S. A 96.945.210-3 | FI LI AL PRESTAMOS OTORGADCS 30. 000 806 52. 465 515
ECO RILES S. A 96.945.210-3 | FI LI AL VENTA DE MATERI ALES 31. 695 0 0 0
ECO RILES S. A 96.945.210-3 | FI LI AL USO PLANTA EL TREBAL 26. 851 26. 851 0 0
ANALI SI' S AVBI ENTALES S. A. 96.967.550-1 | FI LI AL PAGO DE PTMOS RECI Bl DOS 74.000 1.127 101. 346 378
ANALI SI' S AVBI ENTALES S. A 96.967.550-1 | FI LI AL PRESTAMOS OTORGADCS 40. 000 0 0 0
ANALI SI' S AVBI ENTALES S. A. 96.967.550-1 | FI LI AL SERVI Cl O DE LABORATORI O 140. 496 -98.427 98. 610 80. 209
DEGREMONT S. A. AGENCI A CHI LE 59. 066. 560- 6 | RELACI ONADA CONSTRUCCI ON PLANTA DE TRATAM 42.728.687 0 20.994. 061 0
| NVERSI ONES AGUAS METROPOLI TANA LTDA. 77.274.820-5 | MATRI Z ASESCRI AS 1.460. 393 -1.460. 393 861. 401 -861.401
AGUAS MANQUEHUE S. A. 89.221.000-4 | FI LI AL PAGO DE PTMOS RECI BI DOS 573. 000 6. 639 0 0
ACSA AGBAR CONSTRUCTORA S. A 59. 096. 940- 0 | RELACI ONADA RENOVACI ON E | NSTAL. TUBERI AS 36. 646 0 0 0
AGUAS DE LEVANTE S. A 59. 094. 680- K | RELACI ONADA COVPRA DE NMATERI ALES 119. 844 -119. 844 0 0
NALCO QUI M CA CHI LE LTDA. 85.417. 200- K | RELACI ONADA COVPRA DE MATERI ALES QUI M CCs 26. 388 -26.388 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Exi stencias (nota 7)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razén Soci a
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

I nf or maci 6n gener al

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

Al 31 de marzo 2003 y 2002 la renta liquida inponible y otros conceptos se desgl osan conp si gue:

a) Renta Liquida Inponible

b) Saldo Utilidades Tributables

c) Crédito del
Crédito del
Crédito del

15 % para | os Acci oni stas
16 % para | os Accionistas

16, 5% para | os Acci oni stas

2003
M5

23.066. 746

51.400. 049

0

4.533. 328
3.806.013

2002
M5

22.989.617

42.515. 451

2.932.686
3.674.274

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5 Fecha
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)
| npuest os Dif eri dos
31-03-2003 31- 03- 2002
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI S| ON CUENTAS | NCOBRABLES 0 1.742.554 0 0 0 1.275.192 0
| NGRESCS ANTI CI PADOS 3.057 35. 563 0 0 8. 102 38. 932 0
PROVI S| ON DE VACACI ONES 48.748 50. 225 0 0 81. 417 0 0
AMORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 0 0 25.011 0 19. 629 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 0 0 0 0 0
DEPRECI ACI ON ACTI VO FI JO 0 0 0 20. 267 0 0 21.037
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 12.085 0 0 0 0 0 0
OTROS EVENTOS 109. 912 82.219 0 0 202. 791 0 0
MATERI ALES OBSOLETCS 0 140. 441 0 0 0 109. 803 0
LITIG Cs 0 176. 919 0 0 0 47.277 0
GASTOS EN | NVERSI ON  EMPRE. RELACI ONADAS 0 0 0 107. 756 0 0 117. 780
SOFTWARE 0 0 0 146. 577 0 0 278. 769
MENOR VALOR COLOCACI ON BONCS 0 0 0 1.137. 887 0 0 557. 747
GASTOS DI FERI DOS 0 0 7.103 132.972 0 0 0
OBSOLESCENCI A ACTI VO FI JO 0 10. 368 0 0 0 0 0
OTROS 0 0 0 0 0 0 0
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0 0 0 0
OTROS
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ON DE VALUACI ON 0 0 0 0
TOTALES 173. 802 2.238.289 7.103 1.570. 470 292. 310 1. 490. 833 975. 333

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Individual

| mpuest os

Diferidos e Inpuesto a |a Renta (nota 8)

| npuestos a la Renta

| TEM 31- 03- 2003 31- 03- 2002
Gasto tributario corriente (provision inpuesto) -3.806.013 -3.678.339
Ajuste gasto tributario 0 0
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio 119. 338 139. 095
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 0
Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos 0 0
Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n 0 0
Qros cargos o abonos a la cuenta -5.368 -4.497
TOTALES -3.692. 043 -3.543.741

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El detalle de este rubro al

Pact os con conproni sos de retroventa-

i nstrunment os del

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Banco Central

Conveni os por cobrar

Garantias por derecho a pavi nentaci 6n

aros

Total Otros activos circul antes

de Chile

Qros Activos Circulantes (nota 9)

cierre de cada periodo es el

si gui ente:

2003 2002

M M
32.279. 303 19. 403. 924
47.538 61. 681
23.148 23.644
5. 043 1.260
32.355. 032 19. 490. 509

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

En este rubro se presentan | os pactos en pesos,

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innmobiliarios (nota 10)

correspondientes a instrunmentos de renta fija de retroventa, cuyo detalle se adjunta.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003

35



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5

Per i odo 03 del 2003

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance I'ndi vi dual

I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innobiliarios (nota 10)
Oper aci ones de venta con conpromniso de reconpra (VRC) y de conpra con conpromni so de
retroventa (CRV)
FECHAS VALOR | DENTI FI CACI ON DE
COD. CONTRAPARTE MONEDA ORI GEN ) TASA VALOR FI NAL VALOR MERCADO
INICI O TERM NO SUSCRI PCI ON | NSTRUMENTOS

CRV 31-03-2003 14- 04- 2003 BANCO BHI F PESCS 2.157.200 | 2,52% ANUAL 2.159. 314  PRBC 2.157.200
CRV 27-03-2003 21- 04- 2003 BANCO BHI F PESCS 1.622.800 | 2, 64% ANUAL 1.625.775 | PRBC 1.623. 276
CRV 19- 03- 2003 10- 04- 2003 BANCO BOSTON PESCS 1.615. 000 | 2, 76% ANUAL 1.617.724  PRBC 1.616. 486
CRV 26- 03-2003 21- 04- 2003 BANCO DE CHI LE PESCS 4.230.900 | 2,64% ANUAL 4.238.967 | PRBC 4.232.451
CRV 25-03-2003 21- 04- 2003 BANCO DE CHI LE PESCS 4.278.200 | 2,52% ANUAL 4.286.286 | PRBC 4.279.997
CRV 19-03- 2003 10- 04- 2003 BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES PESCS 2.636.500 | 2, 76% ANUAL 2.640.947 PRBC 2.638.926
CRV 26-03-2003 21-04- 2003 BANCO DE CREDI TO E | NVERSI ONES PESCS 5.000. 000 | 2,52% ANUAL 5.009. 100  PRBC 5.001. 750
CRV 31-03-2003 14- 04- 2003 BANCO ESTADO PESCS 2.000. 000 | 2,52% ANUAL 2.001. 960  PRBC 2.000. 000
CRV 25-03-2003 10- 04- 2003 BANCO ESTADO PESCS 2.492.000 | 2,52% ANUAL 2.494.791 PRBC 2.493. 047
CRV 25-03-2003 21-04- 2003 BANCO ESTADO PESCS 5.103. 000 | 2, 64% ANUAL 5.113.104 PRBC 5.105. 245
CRV 28-03-2003 10- 04- 2003 BANCO SECURI TY PESCS 1.130.700 | 2,40% ANUAL 1.131.680  PRBC 1.130.925

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Activos Fijos (nota 11)

La conposici 6n de este rubro se desgl osa conp sigue:

2003 2002

M M
Terrenos 22.330. 645 21.911. 858
Terrenos 22.330. 645 21.911. 858
Construcciones y obras de infraestructura 401. 110. 102 315. 456. 553
Val or Bruto 796.994.059  703.516. 239
Depr eci aci 6n  Acunul ada (395.883.957) (388.059.686)
Maqui narias y equi pos 29.402. 228 30. 438. 329
Val or Bruto 51.090. 179 49.077. 889
Depr eci aci 6n  Acumul ada ( 21.687.951) ( 18.639.560)
OQros activos fijos 3.247.641 4.180. 980
Val or Bruto 14. 450. 913 13.592. 325
Depr eci aci 6n  Acumul ada ( 11.203.272) ( 9.411.345)
TOTAL ACTI VO FI JO NETO 456. 090. 616 371.987.720

* Depr eci aci 6n del periodo

Al 31 de marzo de 2003 y 2002, el cargo por |a depreciaci6n del

activo fijo en resultados es el siguiente:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razén Soci a
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Depr eci aci 6n en :

Cost os de expl ot aci 6n

Gastos de adm y ventas

Tot al

Los activos conprados bajo |a nodalidad de |easing financiero,

DESCRI PCI ON

FECHA

Tel econuni caci ones 31/12/ 2001

Qros Equi pos

TOTAL

31/ 05/ 1999

2003
M5

4.769. 930
617. 504

5.387. 434

VALOR DEPEC.
BRUTO ACUM
M5 M5

463. 419 61.789
50. 000 50. 000

Activos Fijos (nota 11)

2002
M5

4.752.175
638. 935

5.391. 110

VALOR [\
NETO CUCTAS
M5

513. 419 111.789

401.629 36
0 48
401. 629

regi strados en el rubro otros activos fijos son |os siguientes:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Al 31 de narzo de 2003 y 2002,

Con fecha 18 de dicienbre de 2002 se |Ilevé a efecto la Junta Extraordinaria de accionistas de Ecoriles S. A, en la cual se aprob6 el aunento de capital

aunent 6 su participaci 6n de un 75% a un

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 12)

se incluyen | as enpresas rel aci onadas que se detallan en cuadro anexo.

Aguas Andinas S. A en el nmes de mayo 2002 enterd el capital a Anadlisis Anbientales S.A a través del traspaso de Activo Fijo.

Con fecha 30 de enero de 2002,

se adquiri6 el

49, 9% de Soci edad Conercial ORBI Il S. A, Sociedad que controla directa e indirectanente el

participacion directa e indirecta sobre esta ultinm Soci edad ascendente al 99, 9%

Producto de ésta conpra se constituy6é un nmenor valor de M 2.157.865, |os cuales seran anortizados en un periodo de 20 afios.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

99, 038% sobre esta Soci edad. En el periodo 2002 se presenta su patrinoni o negativo en el rubro provisiones.

100% de Aguas Manquehue S. A.,

en Mp250. 000 (histérico),

Fecha : 04 / 11 / 2003

con ésto Aguas Andinas S. A

y con ésto Aguas Andinas S. A

tiene una
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 12)
Detal | e de | as | nversiones
wr ou EAD oAlS DE R GEN mw::DEDELA NUMERO DE PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON PATRI MONI O SCCI EDADES REEJU;;QDS EEL LIS (2L VPP %ﬁ?&m RALCK IC,\?,\‘ETQL;\‘DE L
| NVERS! &N ACCI ONES 31- 03- 2003 31-03-2002 31-03-2003 | 31-03-2002 | 31-03-2003 | 31-03-2002 | 31-03-2003  31-03-2002  31-03-2003 | 31-03-2002 | 31-03-2003  31-03-2002 @ 31-03-2003 | 31-03-2002
0.311.300-9 | AGUAS CORDI LLERA S. A CHILE PESOS 137.999.999 = 99, 9900000000 99, 990000000052, 497. 89151. 442, 432 3. 132. 630 3.348.365 3.132.317 |3.348.03052. 492. 64151. 437. 287 0 052. 492, 64151. 437. 287
6.809.310-K COMERCIAL ORBI I S.A CHILE PESOS 999 | 99, 9000000000 | 99, 9000000000 |9. 762. 942 |9. 345,247 471.088 | 430.737 | 470.617  430.306 9.753.179 9.335.902 0 0 9.753.179 9. 335. 902
6.945.210-3 ECORILES S. A CHILE PESOS 2.575 | 99,0380000000 75, 0000000000  230.076 - 36.314 30. 676 -9.517 30. 381 -7.138  227.863 0 0 0 227.863 0
6.967.550- 1  ANALI SIS AVBI ENTALES S. A. CHILE PESOS 990 | 99, 0000000000 | 99, 0000000000  217. 643 26. 724 32,612 24.178 32. 286 23.937  215. 467 26. 457 0 0 215.467 26. 457
6.828.120-8 GESTION Y SERVICICS S. A CHILE PESOS 1.000 | 1,0000000000 = 1,0000000000  214.550 62. 448 59. 367 19. 607 594 196 2.146 625 0 0 2.146 625
TOTAL 62. 691. 296 60. 800. 271 0 062. 691. 296 60. 800. 271

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

A 31 de nmarzo de 2003 y 2002,

el

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 13)

saldo de esta cuenta representativa de la diferencia entre el valor de adquisiciéon y el valor patrinonial

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

propor ci onal

en | a Soci edad em sora,

Fecha : 04 / 11 / 2003

se desgl osa conp sigue :
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Menor Val or

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 13)

31-03-2003

31-03-2002

RUT SOCI EDAD
MONTO AMORTI ZADO EN EL MONTO AMORTI ZADO EN EL
PERI 0DO SALDO MENOR VALCR PERI 0DO SALDO MENOR VALCR
80. 311. 300-9 | AGUAS CORDI LLERA S. A 879. 861 61.003. 709 858. 756 64.441. 997
96. 809. 310-K | COMERCI AL ORBI || S. A 49. 816 3.584. 231 40. 177 3.778.945
TOTAL 929. 677 64.587. 940 898. 933 68. 220. 942

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I nt angi bl es (nota 14)

El saldo al 31 de marzo de 2003 y 2002 corresponde a | os desenbol sos por conpras de intangibles corregi dos nonetariamente (Nota 2mn).

Der echos de agua

Ser vi dunbr es

Qros derechos (1)

Sub- Tot al

Anmortizaci 6n acunul ada derechos de agua
Anmortizaci 6n acunul ada servi dunbres
Anmortizaci 6n otros derechos (1)

Sub- Tot al

Total intangibles netos

Anortizaci 6n del periodo :
Der echos de agua
Ser vi dunbr es

Qros derechos (1)

Total Anortizaci én

(1) Los Otros derechos corresponden a |a conpra de | os derechos de gratuidad de consunp de agua potable a la Ilustre Minicipalidad de Santiago,

2003 2002
Mb Mb
3.257.723 2.792.999
5.625. 144 5.436. 462
6.319. 817 0
15. 202. 684 8.229. 461
( 339.983) ( 260.594)
( 515.003) ( 376.457)
( 118.497) 0
( 973.483) ( 637.051)
14. 229. 201 7.592. 410
20. 187 17. 470
35.170 33.723
39. 499 0
94. 856 51.193

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

| os que se anortizan en un plazo de 40 afios.

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Oros (de Oros activos) (nota 15)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 16)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 17)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

Se presentan en este rubro | os sal dos que se adeudan al

En Septienbre de 2001 se enmitieron dos series de bonos,

En octubre de 2002 se inscribi6é la Serie C cuyo valor

junio de 2005 hasta dicienbre 2010 en forma senestral .

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)

(nota 18)

la serie Apor UF. 1,2 nmllones con anortizaci 6n al

nomi nal fué de U. F.4.200.000 dividida en 2 series.

Los intereses devengados por bonos a |la fecha se clasifican en el pasivo de corto plazo.

quinto afio y la serie Bpor UF. 1,8 nmillones a 21 afios plazo con anortizacién a partir de 2008.

En dicienbre de 2002 se efectud |a colocacién de U. F. 4.000. 000,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 04 / 11 / 2003

publ i co por conceptos de | a enisién de bonos efectuada por |a Sociedad, en el nes de septienbre 2001 y dicienbre de 2002, en el nercado nacional .

las que se anortizaran a contar

de
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

(nota 18)
Bonos
WP ISERIFE el @ MONTO NOM NAL UNI DAD DE PER! ODI O DAD COLOCACI N EN CHILE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL PAGD DE
| NSTRUVENTO COLOCADO VI GENTE | REAJUSTE DEL BONO PAGO DE | NTERESES AVORTI ZACI ON 31-03-2003 EL EXTRANJERO

Bonos | argo plazo - porcién corto plazo

266 BEMXS Al 0 6, 0% 01-09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 31. NACI ONAL
266 BEMOS A2 0 6, 0% 01-09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 68. NACI ONAL
266 BEMOS Bl 0 6, 25% 01-09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 60. NACI ONAL
266 BEMXS B2 0 6, 25% 01-09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 94. NACI ONAL
305 BAGUA Cl 0 4,25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 235. NACI ONAL
305 BAGUA 2 0 4,25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 705. NACI ONAL
Total porcién corto plazo 1.195.

Bonos | argo plazo - porcioén largo plazo

266 BEMOS Al 375. 000 6, 0% 01- 09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 6.293. NACI ONAL
266 BEMOS A2 825. 000 6, 0% 01- 09- 2006 SEMESTRA AL VCTO. 13. 846 NACI ONAL
266 BEMOS Bl 700. 000 6, 25% 01- 09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 11.748 NACI ONAL
266 BEMOS B2 1.100. 000 6, 25% 01- 09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 18. 461 NACI ONAL
305 BAGUA C1 1. 000. 000 4, 25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 16.783 NACI ONAL
305 BAGUA 2 3.000. 000 4, 25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 50. 350 NACI ONAL
Total porcién largo plazo 117. 485

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

04 / 11 / 2003

48



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Provi siones y Castigos (nota 19)

El detalle de |las provisiones al 31 de marzo de 2003 y 2002 es el siguiente:

I ndem por afios de serv.(Nota 16) 2.

Gratificacién (1) y participacio6n

Servi ci os devengados 4.

Vacaci ones devengadas

Bono de vacaciones y vestuario

Litigios en proceso de resolucion 1.

I nversi én en Enp. rel aci onadas(2)

Pasi vo circul ante

Pasivo Largo plazo

Total es 8.

(1) Se presentan netos de anticipos pagados durante |os periodos terninados al

2003 2002 2003 2002
% Ms M5 Ms
000.000 2.076.000 6.017.953 5.902.953
584. 600 722.743
139.894  3.861.878
590. 883 384. 486
59. 000 124.798
040. 700 278. 101
0 36.314
415.077  7.484.320 6.017.953 5.902.953

En el nes de agosto 2002 enpez6 a regir

doceava parte de | o que corresponda percibir.

Esta se pagara indistintanmente, |a Soci edad haya obtenido o no utilidades afectas a gratificiacion.

(2) Se constituy6 una provision por obligaciones con |a enpresa rel aci onada Eco-Riles S. A,

el

nuevo contrato colectivo, en él se establece una gratificaci6n anual de 4,75 ingresos nininps nensual es por

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

31 de marzo de 2003 y 2002 por Mp43.001 y Mb 218.852, respectivanente.

cada trabaj ador,

Los trabaj adores con contratos individual es se ajustaran a lo que en ellos se indique.

por presentar un patrinonio negativo en el periodo 2002.

Fecha

: 04/ 11/ 2003

se pagara nensual mente, una
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

I ndemmi zaci ones al Personal por Afos de Servicio (nota 20)

La i ndemmi zaci 6n por afios de servicio ha sido cal cul ada de acuerdo a | o sefial ado en nota 2s).

Al 31 de narzo de 2003 y 2002,

Sal do I nicial

I ncremento de provisioén

Pagos del periodo

Correcci 6n Monetaria

Tot al es

la provisién para indemi zaci 6n por afios de servicio (incluida la parte clasificada con venciniento en el

2003

7.998. 844
35. 135
( 62.736)
46.710

8.017.953

2002
%

8. 263. 272
195. 296

( 479.615)
0

7.978. 953

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

corto plazo), si gui ente novi m ento:

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

O ros Pasivos a Largo Plazo (nota 21)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Interés Mnotario (nota 22)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Durante | os periodos 2003 y 2002,

Canbi os en el Patrinonio (nota 23)

las cuentas patrinoniales presentaron |os siguientes novim entos:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 23)
Canbi os en el Patrinonio

31-03- 2003 31-03- 2002

RUBRCS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO
VALORI Z. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS | ACUMULADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS | ACUMULADOS | PROVI SORIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 443. 260. 857 0 0 0 238. 370 0| -17.270.167 0| 54.112.136 | 430.350. 347 0 0 0 172, 061 0 -17.163.820 0| 47.637.684
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 36.841.969 | 17.270.167 0 -54.112.136 0 0 0 0 0| 30.473.864 | 17.163.820 0| -47.637.684
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON' CAPI TAL PRCPI O 0 2.216.304 0 0 1.192 184, 212 0 0 0 0 -1.721.401 0 0 - 689 -121. 895 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 21.395.870 0 0 0 0 0 0 0 0 21.131.728
DI VI DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 443.260.857 | 2.216.304 0 0 239.562 | 37.026.181 0 0 21.395.870 | 430.350.347  -1.721.401 0 0 171.372 | 30.351. 969 0 0 21.131.728
SALDOS ACTUALI ZADCS 446.703.660 | -1.786. 815 0 0 177.884  31.505.344 0 0 21.934.734
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el Patrinonio (nota 23)
NGrer o de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

3. 905. 562. 489 3. 905. 562. 489

-1.786.815

2.213.402.671

2.213.402.671 -1.786.815

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el
Capi t al

Patrimoni o (nota 23)

(monto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

282.920. 875

2.213.402.671

160. 339. 982

2.213.402.671

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003

56



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

G ros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 24)

El detalle de los otros ingresos y egresos fuera de explotaci 6n al 31 de marzo de 2003 y 2002, es el siguiente:

Qros ingresos fuera de expl otacién.

Ingreso ventas activo fijo
Arriendo de innuebles
Servicios a clientes

Mil tas a contratistas
Servicios a terceros (1)
Devol uci 6n seguro

Venta carcaza nedi dores

aros

TOTAL OTRCS | NGRESCS

O ros egresos fuera de expl otaci 6n

Costo ventas activo fijo

Donaci ones

M5 M5
2003 2002
0 227
30. 028 30. 023
42.372 54. 476
82.991 81.210
237. 059 335. 326
0 3. 367
11.412 1.314
34. 945 170. 607
438. 807 676. 550
M5 M5
2003 2002
4.862 0
23.925 11.698

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Gastos judiciales

Mermas en Activos

Mermas de material es

Proyect os desechados

Depreci aci 6n Bienes fuera de uso

aros

TOTAL OTROS EGRESOS

(1) El rubro servicios a terceros,

G ros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 24)

4.602 15. 656
71 4.573
2.583 0
14.948 0
404 0

5. 252 9.362
56. 647 41. 289

corresponde a otros servicios anexos a |a operaci 6n propia del giro, principal mente servicios de ingenieria.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Correci 6n Mnetaria (nota 25)

El detalle de la correcci 6n nonetaria cal cul ada de acuerdo a | o sefialado en Nota 2 d), es el siguiente:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Correci 6n Mnetaria (nota 25)
Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VCS (CARGOS) /| ABONGS 31-03- 2003 31- 03- 2002
REAJUSTABI LI DAD
EXI STENCI AS I PC 3.263 -6.347
ACTI VO FI JO I PC 2.220. 748 -1.478.740
I NVERSI ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS I PC 293. 657 -228. 900
| NVERSI ONES FI NANCI ERAS. I PC 16. 367 0
MENCR VALOR | NVERSI ON I PC 370. 021 0
OTROS ACTI VOS NO MONETARI CS. I PC 130. 798 -335.726
OTROS ACTI VOS NO MONETARI GS UF 2.996 -5.825
CUENTAS DE GASTOS Y COSTCS I PC 73. 026 -3.694
TOTAL (CARGOS) ABONCS 3.110. 876 -2.059. 232
PASI VOS (CARGCS) / ABONCS
PATRI MONI O I PC -2.401.708 1.914. 056
PASI VOS5 NO MONETARI OS. I PC -81.336 3.160
PASI VG5 NO MONETARI OS UF -281.944 210. 322
CUENTAS DE | NGRESCS I PC -233.722 15. 370
TOTAL (CARGOS) ABONCS -2.998. 710 2.142. 908
(PERDI DA) UTI LI DAD POR CORRECCI ON MONETARI A 112. 166 83. 676

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Di ferenci as de Cambi o (nhota 26)

Las diferencias de canbio originadas en | os periodos termn nados al

31 de marzo de 2003 y 2002, son |as siguientes:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Individual

Di ferenci as de Cambi o (nhota 26)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
31-03- 2003 31- 03- 2002

ACTI VOS (CARGOS) / ABONOS
DI SPONI BLE DOLAR -7.231 -281
DEPCSI TO A PLAZO DOLAR 186. 419 -26. 000
OTROS ACTI VOS DOLAR 78 0
OTROS ACTI VOS EURCS -81 0
TOTAL (CARGOS) ABONCS 179. 185 -26. 281

PASI VOS (CARGCS) / ABONGS
CUENTAS POR PAGAR DOLAR -192. 368 -3.421
CUENTAS POR PAGAR EURCS -899 2.040
OTROS PASI VOS DOLAR -395 23. 417
TOTAL (CARGOS) ABONCS -193. 662 22.036
(PERDI DA) UTI LI DAD PCR DI FERENCI A DE CAMBI O -14. 477 -4.245

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Itemes Extraordinarios (nota 27)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

La Sociedad en |os neses de septienbre 2001 y dicienbre 2002 realiz6é una em si6n de bonos en el Mercado Nacional, y de acuerdo a lo establecido en la Grcular
Seguros se procedi 6 a activar

es el siguiente

Bonos serie A
Bonos serie B

Bonos serie C

Bonos serie A

Bonos serie B

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de

Deudas (nota 28)

| os costos de emisién y col ocaci 6n de Bonos

2003
Menor Val or CGasto Anmortiz. Periodo
M Mb M
424. 988 332.195 37.859 5
2.168. 458 498. 292 31.747 21
2.664.553 .179. 116 120. 115 8
5.257.999 .009. 603 189. 721
2002
Menor Val or Gast o Anmortiz. Periodo
M M Mb
424.988 332.195 37.812 5
2.168. 458 498. 292 31.707 21
2.580. 546 830. 487 69. 519

conp tanbi én el nmenor valor en |la colocaci 6n de bonos, |os cual es se encuentran regi strados en e

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

rubro Gtros activos,

: 04/ 11/ 2003

N° 1370 de |a Superintendencia de Valores y

su desgl ose
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 28)

Los Gastos activados corresponden a pagos a clasificadoras de riesgo, inpuesto de tinbres y estanpillas y otros gastos general es.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Razo6n Soci al AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo 03 del 2003

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Individual

Estado de Flujo Efectivo (nota 29)

En el Estado de Flujo de Efectivo se han considerado conp efectivo equivalente |as inversiones financieras, incluidos |os docunmentos en pacto con vencimento a nenos de 90 dias. El detalle del saldo de

efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

2003 2002
M M

Di sponi bl e 369. 776 143.570
Depésitos a plazo 0 14.409. 113
Val or es negoci abl es( Fondos mnut uos) 0 5.460.574
Qros activos circul antes 32.279. 303 19. 403. 924
Sal do de efectivo

y efectivo equival ente 32.649. 079 39.417.181

Las activi dades de inversién que conpronmeten flujos futuros, corresponden a obras en construcci 6n devengadas cuyos nontos a nmarzo de 2003 y 2002 ascendieron a Mb 24.159.558 y Mp12. 028.892, respectivanente.

Dentro de las actividades de financiami ento |os rubros que generaron flujo de efectivo durante el periodo informado son : Otras fuentes de financiam ento que corresponden a Aportes financieros reenbol sabl es

por capacidad y el rubro Oros desenbol sos por financiam ento, que corresponden al pre pago de Pagares enitidos por aportes de financiani entos reenbol sabl es a mas de 10 afios.

Exi sten flujos de financianiento conpronetidos para el nes de mayo, correspondi ente al pago de dividendos definitivos segin | o acordado en la Junta Ordinaria de accionistas por Ms 37.080.339.
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Contratos Derivados (nota 30)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Contigencias y Restricciones (nota 31)

a)Garantias directas

Se han otorgado bol etas de garantias en favor de |a Superintendencia de Servicios Sanitarios y otras instituciones por |la suma de M29.700.942 y Mb7.076.195 al 31 de marzo 2003 y 2002, respectivanente, para

garantizar |as condiciones de prestaci 6n de servicios y programas de desarrollo de | as areas de concesi 6n de |a enpresa

b) Jui ci os pendi ent es

Sobre la base de los infornes de | os abogados encargados de | a defensa de |a Soci edad, en | os que se expresa que no existen probabilidades de que | os resultados finales de estos juicios sean desfavorables, a
la fecha la Soci edad no ha constituido provisi6n por estos conceptos, para |os siguientes juicios

-Tribunal : 15° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 1337-1996

Aguas Andinas S. A fue demandada por un particular al no haber podido explotar yacimentos mineros en terrenos que fueron expropiados por el Fisco para |la construcci 6n del Enbalse El Yeso. A la fecha de
di cha expropi aci 6n Aguas Andinas S.A. no era propietaria del Enbalse, sino que éste |le fue traspasado en el afio 1990. El nonto asciende a MJS$3.000. Se dict6 sentencia de prinmera instancia en |la que se
condend al Fisco a indemizar a |os demandantes y se rechazé |a demanda en contra de Aguas Andinas S. A El Fisco apel 6 en contra del fallo.

Por | 0s antecedentes antes sefial ados, se estima muy inprobable que en un fallo de segunda instancia se condene a Aguas Andinas S. A a pagar suma al guna

- Tribunal: 11° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol 5716-1999

Aguas Andinas S.A fue demandada solidarianmente por |os dafios sufridos en una cafieria de gas a consecuencia de |os trabajos que ejecutaba una enpresa de gas. Aguas Andinas S.A aduce que ella no es
responsabl e de este asunto pues no tiene relaci6n alguna con |a causante de los perjuicios ni |la obra de su propiedad o responsabilidad. El nonto a pagar en caso desfavorable es de M 85.816, méAs reajustes
e intereses. Se contesté |la demanda por parte de Aguas Andinas S.A y |os demas denandados, encontréndose agotada | a etapa de discusion. Se estima que |as posibilidades de éxito en esta denanda son altas,
dado que no existe relaci én causal entre |os dafios ocasi onados y al guna acci én u om si én atribuible a Aguas Andinas S. A

-Tribunal: 4° Juzgado CGivil de Santiago; Causa Rol 2235-2001

Una enpresa demandé a Aguas Andinas S. A, alegando que ésta ocupa terrenos de su propiedad, sin autorizacién, para construir alli el Emsario para la Planta El Trebal. Aguas Andinas S.A. al ega haber

construi do anparada en servidunbres otorgadas por terceros. La cuantia de la denanda es indeterm nada, por cuanto no se ha solicitado indemizacio6n, sino solo restituci6n del terreno. Se ha dictado
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Contigencias y Restricciones (nota 31)

sentencia de prinmera instancia favorable a Aguas Andinas S. A, rechazando | a demanda en todas sus partes, con costas. La parte demandante apel 6 en contra del fallo.

- Tribunal : 29° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 1400-2001

Aguas Andinas S. A fue demandada por un particul ar al egando que sufrid |lesion enornme por la venta de un terreno de 8,1 has. para construir alli parte de la Planta El Trebal. Aguas Andinas S.A al ega haber

pagado un justo precio. El nmonto a pagar en caso desfavorable es de Ms 120.000, aproxi madanente.

Se dicté sentencia de primera instancia, en |la que se rechazé | a demanda en todas sus partes.

La Sociedad es parte de otros juicios de nenor cuantia (a favor y en contra). Sobre |la base de los infornes de |os abogados encargados de |a defensa de |la Sociedad, tanto internos conp externos, en |os

que se expresa que existe una alta probabilidad de que | os resultados finales de estos juicios sean favorables, a la fecha | a Soci edad no ha constituido provisidn por estos conceptos.

c) Juicios provisionados

La Soci edad es parte de otros juicios que involucran nontos nenores, y por |os cuales ha constituido provision, que a |la fecha asci ende a $1.040. 700( M$278. 101 en 2002).

d) Restricciones

La Soci edad mantiene restricciones y obligaci ones producto de |la em si6on de bonos efectuados en el nercado nacional y son |as siguientes:

1.- Enviar al representante de Tenedores de Bonos copia de |os estados financieros individuales y consolidados, y de las filiales sociedades anéninas inscritas en |la Superintendencia de Valores y Seguros

tanto los trinestrales conp | os anual es auditados en el misnp plazo en que deban entregarse a | a Superintendencia de Valores y Seguros, y de toda informaci 6n pablica que proporcione a dicha Superintendenci a.

2.- Registrar en sus libros de contabilidad |as provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de |l a adm nistraci é6n de | a Soci edad, deban ser reflejadas en | os Estados Fi nancieros de éste.
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

3.- Mantener seguros que protejan razonabl emente sus activos,

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Fecha : 04 / 11 / 2003

Contigencias y Restricciones (nota 31)

para industrias de |la natural eza de |a Soci edad.

4.- La Sociedad se obliga a velar

el nercado.

incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,

exi stenci as, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las préacticas usual es

porque | as operaciones que realice con sus filiales o con otras personas rel aci onadas, se efectlen en condiciones de equidad sinlares a |las que habitual nente preval ecen en

5.-Razé6n de endeudamiento.- Un nivel de endeudam ento no superior a uno coma cinco veces, nedido sobre cifras de sus bal ances consolidados e individuales, definido comp la razén entre pasivo exigible y

patri noni o.

6.-No vender,

ceder o transferir activos esenciales (concesién de servicios publicos otorgados por

Soci edades Filiales.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

la S.1.S.S para el

Gran Santiago), salvo que se tratare de aportes o transferencias de activos esenciales a
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

Contigencias y Restricciones (nota 31)
Garantias Directas

DEUDCR TI PO DE ACTIVGS COMPROVETIDOS a8 PE TS B A e LI BERACI ON DE GARANT] AS
ACREEDOR DE LA GARANTI A VALOR
NOVBRE RELACI ON GARANTI A Tl PO CENTLE 31- 03- 2003 31-03-2002 | 31-03-2004  ACTIVOS | 31-03-2005  ACTIVOS | 31-03-2006  ACTI VOS
S.1.S.8. AGUAS ANDINAS S. A BOLETA EN GTI A 0 0 6.784.078 7.076. 195 0 0 0 0 0 0
FERROCARRI LES AGUAS ANDINAS S. A BOLETA EN GTIA 0 0 2.215 0 0 0 0 0 0 0
ENERSI S S. A AGUAS ANDI NAS S. A. BOLETA EN GTI A 0 0 8.392 0 0 0 0 0 0 0
MUNI Cl PALI DAD DE PROVI DEN | AGUAS ANDINAS S. A BOLETA EN GTI A, 0 0 6.122. 657 0 0 0 0 0 0 0
MUNI CI PALI DAD LAS CONDES AGUAS ANDI NAS S. A. BOLETA EN GTI A. 0 0 16. 783. 600 0 0 0 0 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

A 31 de marzo de 2003 y 2002,

constructoras para garantizar el

Un detalle de | as garantias bancarias recibidas,

CONTRATI STA

I TT SANI TAI RE

I TT SANI TAI RE

RENTAEQUI POS LEASI NG S. A
arv s A

Cl A DE PETROLEO DE CHILE S. A
ING Y CONST. | NCOLUR LTDA.
DEGREMONT AGENCI A CHILE S. A
CONSTRUCTORA EL DI A S. A
arv S A

arv s A

DEGREMONT AGENCI A CHILE S. A

TOTAL

la Sociedad ha recibido documentos en garantia por M 24.631.378 y M 26.452.678 respectivanente,

fiel

10.

16.

cunpl i mento del

MONTO

196.
196.
207.
243.
282.
318.
548.
843.
. 219.
. 194,
495.

746.

737
737
445
026
213
138
090
930
211
734
918

179

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 32)

contrato.

mas inportantes al

FECHA DE VENCI M ENTO

30- 04- 2004
23-09- 2005
15-07- 2003
31-12-2003
21-03-2004
05- 05- 2003
10- 06- 2003
28-12-2004
31-12-2003
31-12-2003
15-12- 2003

Ademés,

31 de marzo 2003, se resune a continuaci én:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

que se originan principalnente por

Fecha

: 04/ 11/ 2003

contratos de obras con enpresas

exi sten otras garantias por contratos de servicios y adquisicion de material es que garantizan | a entrega oportuna de éstos.
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 33)

La Soci edad presenta | os siguientes activos y pasivos en noneda naci onal

y extranjera al 31 de marzo de 2003 y 2002.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003

73



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 33)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31-03- 2003 31-03-2002

ACTI VOS Cl RCULANTES
DI SPONI BLE $NOREAJUSTABLE 368. 137 132.720
DI SPONI BLE DOLAR 1.639 10. 850
DEPGCSI TO A PLAZO DOLAR 0 2.206. 606
DEPCSI TO A PLAZO $REAJUSTABLES 0 12.202. 507
VALORES NEGOCI ABLES $REAJUSTABLES 0 5.460.574
DEUDORES POR VENTA $NOREAJUSTABLE 22.727.204 25.915. 227
DEUDORES VARI CS DOLAR 188 640
DEUDORES VARI CS $NOREAJUSTABLE 410. 422 274.970
DOCUMENTCS POR COBRAR $NOREAJUSTABLE 79. 008 24.505
DOCUMENTCS POR COBRAR $REAJUSTABLES 232.738 300. 916
DOCTO Y CTAS. POR COBRAR EMP. RELAC $NOREAJUSTABLE 1.099. 361 890. 946
DOCTO Y CTAS. POR COBRAR EMP. RELAC $REAJUSTABLES 540. 045 420. 920
EXI STENCI AS $REAJUSTABLES 1.459. 137 1.194. 903
| MPUESTO POR RECUPERAR $REAJUSTABLES 1. 408. 567 0
GASTOS PAGADCS POR ANTI Cl PADO $REAJUSTABLES 94. 752 312.193
| MPUESTOS DI FERI DOS $REAJUSTABLES 166. 699 292. 310
OTROS ACTI VOGS Cl RCULANTES $REAJUSTABLES 52.581 62. 940
OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES $NOREAJUSTABLE 32.302. 451 19. 427. 569
ACTI VOS FI JOs
ACTI VO FI JO $REAJUSTABLES 456. 090. 616 371.987.720
OTROS ACTI VGS
I NV. EMPRESAS RELACI ONADAS $REAJUSTABLES 62.691. 296 60. 800. 271
MENOR VALOR DE | NVERSI ON $REAJUSTABLES 64.587. 940 68. 220. 942

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 33)

Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2003 31-03- 2002

DEUDCRES LARGO PLAZO $NOREAJUSTABLE 755. 035 770. 793
DEUDCRES LARGO PLAZO $REAJUSTABLES 6.822. 856 6.957. 398
| MPTCS DI FERI DOS $REAJUSTABLES 667. 819 515. 500
| NTANG BLES ( NETO) $REAJUSTABLES 14.229. 201 7.592. 410
OTRCS $REAJUSTABLES 8.229. 151 4.471.597
TOTAL ACTI VOS

$NOREAJUSTABLE 57.741.618 47.436. 730

DOLAR 1.827 2.218.096

$REAJUSTABLES 617.273.398 540. 793. 101
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Fecha

Rut 61. 808. 000-5
Per i odo 03 del 2003
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 33)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-03- 2003 31-03- 2002 31-03- 2003 31-03- 2002
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL

OBLIG CON EL PUBLI CO L. P. PORCI ON C. P. ( BONOS) $REAJUSTABLES 941.180 4,25% 0 0 254.196 6,13% 254. 644 6,13%
CUENTAS POR PAGAR DOLAR 63.038 0 5.522. 368 0 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR EURCS 37.137 0 69. 278 0 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR $NOREAJUSTABLE 6.258. 618 0 5. 809. 860 0 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR $REAJUSTABLES 127.731 0 474.714 0 0 0 0 0
ACREEDORES VAR 05 $REAJUSTABLES 24.545 7, 7% 218,972 7,29% 159. 004 7,29% 0 0
ACREEDORES VAR 08 $NOREAJUSTABLE 29. 397 0 6. 627 0 0 0 0 0
DCTOS Y CTAS POR PAGAR EMP. RELACI ONADAS $REAJUSTABLES 540. 045 0 948. 182 0 0 0 0 0
DCTOS Y CTAS POR PAGAR EMP. RELACI ONADAS $NOREAJUSTABLE 21.587. 623 0 8.694. 363 0 0 0 0 0
PROVI S| ONES $NOREAJUSTABLE 8.415.077 0 5.927. 320 0 0 0 1. 557. 000 0
RETENCI ONES $NOREAJUSTABLE 2.711. 000 0 2.176. 756 0 0 0 0 0
| MPUESTO A LA RENTA $NOREAJUSTABLE 957. 155 0 2.551.723 0 0 0 0 0
I NGRESCS PERCI BI DOS POR ADELANTADO $NOREAJUSTABLE 264. 264 0 260. 412 0 0 0 0 0
I NGRESCS PERCI BI DOS POR ADELANTADO $REAJUSTABLES 317. 200 0 0 0 0 0 0 0
OTRCS DOLAR 0 0 177. 187 0 0 0 0

$REAJUSTABLES 1. 950. 701 1.641. 868 413. 200 254. 644

DOLAR 63.038 5.699. 555 0 0

EURCS 37.137 69. 278 0 0

$NOREAJUSTABLE 40.223.134 25.427. 061 0 1.557. 000

Superintendenci a de Val ores y Seguros

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 33)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 31-03-2003
1 A 3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO ( BONO) $REAJUSTABLES 11. 18R B0 42, SBILIBO 37. TR5B0 25, W2HRO
DOCUMENTOS POR PAGAR $REAJUSTABLES o o 0o 0 o o 3. 608TB7
ACREEDORES $REAJUSTABLES TOR2FR2 o 0 o o 0o o
| NDEMNI ZACI ON $REAJUSTABLES o o 0o o0 o o 6.017. 953
OTROS PASI VOS $REAJUSTABLES 2AB1. 026 ®6. 333 ®0. 832 as. 166

$REAJUSTABLES 12.125. 418 42.619. 763 37.880. 962 35.564. 716

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 33)

Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 31-03-2002

1 A 3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO LARGO PLAZO ( BONO) $REAJUSTABLES o o 20. 1550805 o o0 30. 2BR5%8
DOCUMENTOS POR PAGAR $REAJUSTABLES o o 0o 0 o o OIS
ACREEDORES VAR 05 LARGO PLAZO $REAJUSTABLES BRA%2 o 0 o o 0o o
| NDEMNI ZACI ON $REAJUSTABLES o o 0o o0 o o 5. 9D2. 953
OTROS PASI VOS $REAJUSTABLES 2AB2. 462 0o o o o 0o o
$REAJUSTABLES 520. 574 20. 175. 805 0 36.567. 335
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Sanci ones (nota 34)

a) Superintendencia de Val ores y Seguros.

Al 31 de marzo de 2003 y 2002, no aplicé6 sanciones a | a Sociedad ni a sus Directores y Ejecutivos.

b) De otras autoridades administrativas.

Al 31 de marzo de 2003 y 2002, |a Sociedad no ha sido nultada por otras autoridades adm nistrativas.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Hechos Posteriores (nota 35)

Con fecha 16 de Abril de 2003 se celebré Junta Ordinaria de Accionistas N13,

1.- Distribucién del 100% de las utilidades del

2.- Renovaci 6n del directorio, el

DI RECTORES Tl TULARES

Roque G stau G stau

Juan Carl os Fontana

Al fredo Noman Serrano

Charl es Chaumin

Ber nardo Espi nosa Bancal ari
Daniel Albarran Ruiz Clavijo

Carl os M adinic Al onso

cual esta formado cono sigue:

DI RECTORES SUPLENTES

José Vil a Bassas

Al ai n Chai gneau

Angel Sinmdn Ginal dos
Manlio Al essi Renedi
Roberto Henpel Hol zapf el
Jean Jacques Duhart Saurel

Jorge Bande Bruck

3.- Fija Rermuneraciones del Directorio para el ejercicio 2003.

4.- Fija Remuneraci 6n y presupuesto de gasto del conité de Directorio para el

Con fecha 7 de nayo |a Sociedad efectud col ocaci 6n en el nercado nacional |os bonos por 5,8 nillones de UF,

mllones de UF inscrita en |la Superintendencia de Valores y Seguros con el

A la fecha de la emsion de |os presentes Estados Financieros,

| os resul tados de | a Sociedad, al

31 de marzo de 2003.

los principales temas tratados son | 0s siguientes:

afio 2002, descontado | os divi dendos provisorios.

ejercicio del afio 2003.

N° 305 de fecha 10 octubre de 2002.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003

las cual es fueron adquiridas en su totalidad. Estos bonos son con cargo a la |linea de bonos por 10

l'a Administraci 6n de |a Soci edad no tiene conociniento de otros hechos posteriores que afecten significativamente |a situacién financiera y/o
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

De | as soci edades sujetas a nornas especiales (nota 36)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

04 / 11 / 2003
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Medi o Ambi ente (nota 37)

Los principal es proyectos que | a Sociedad ha |l evado a cabo durante el afio 2003 para nejorar el nedio anbiente, se refieren a la construcci 6n de las plantas de tratam ento de aguas servidas.

La principal inversion efectuada en | os periodos 2003 y 2002 ha sido la construcci6n de la planta de tratamiento La Farfana, esta planta pernmitird el tratamiento del 50% de |as aguas servidas de Santiago, |a

inversién durante el periodo ascendi 6 a Mb14.445.049 y M1l. 082. 482 respectivanente.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : |ndividual
(nota 38)

En el articulo N 16 del D.F.L. N° 70 publicado en el Diario Oficial del 30 de dicienbre de 1998 y el articulo N° 42 del D.S. N 453, se fijaron las normas sobre la posibilidad de exigir aportes de

financi am ento reenbol sabl es por capacidad y por extensién del servicio correspondiente, a quienes soliciten ser incorporados conp clientes o requieran una anpliaci 6n del servicio.

En virtud de la normativa anterior, al 31 de marzo de 2003 y 2002 se han recibido obras ejecutadas a través de contratos de aportes reenbol sabl es por extensi6n, por un valor de Mp 8.659.776 y Ms 8.404.928,

respectivanente. Estas obras se encuentran registradas en el activo fijo de la Sociedad y |os aportes ya han sido reenbol sados.

Por otra parte, al 31 de narzo de 2003 y 2002, existen contratos suscritos por aportes reenbol sabl es por extensién contabilizados en cuentas de orden. El ndnero de contratos suscritos es de 13 por Mp 239.628

y 18 por M 312.678, respectivanente, cuyas obras aun no han sido entregadas a | a Sociedad para su inspecci 6n y posterior recepcion.

En cunplimento a | o dispuesto por |a Superintendencia de Servicios Sanitarios en su Oficio Grcular N°2820 del 11 de dicienbre de 1998, a continuaci 6n se indica el avance de |os aportes reenbol sabl es que se

est an real i zando.

Nonbre de la Cbra Avance Devengado
% Mb

Ecobarri o Casagrande P5 Etapa 2 40% 5.598
Loteo Casas de San Cuillerno |l 90% 17.874
Loteo Industrial Sta Rosa (Desgl ose Proy. 13085) 85% 15. 483
Pasaj e Santa Rosa 95% 1.373
Lot eo Maestranza San Bernardo 90% 8.171
Tot al 48. 499
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04 / 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : |ndividual
(nota 39)

En virtud del convenio suscrito el 30 de junio de 1998, entre el Gobierno Regional Metropolitano y Aguas Andinas S. A, se transfiri6 a esta Ultima, el donminio de |las obras sanitarias construidas o adquiridas

con recursos de Fondo Naci onal de Desarroll o Regional.

Las obras transferidas en virtud del presente convenio, que constituye aportes de terceros, se rigen por la normativa del D.F.L. N° 70 del Mnisterio de Cbras Publicas de 1988 y | o sefialado en el Articulo N

36 del respectivo Reglanmento del D.S. M NECON N° 453 de 1989.

Al 31 de dicienbre de 1998, estas obras fueron incorporadas al activo fijo de la Sociedad, considerando un valor nom nal de $1 por cada bien, dado que existe prohibicién de considerar estos bienes

traspasados del Gobierno Regional conmp una inversion para efectos de fijacién tarifaria, por lo cual la Sociedad no podra rentar sobre ellos, y no representa para |la Sociedad beneficios operativos

adi cionales a | os ya obteni dos desde su puesta en funci onan ento.

Asimi snp, no se altera la correlaci 6n ingresos-costos respecto de |os ejercicios anteriores, debido a que no se realizaron desenbol sos por parte de | a Soci edad.

La tarifa maxi ma contenpl ada para este tipo de aportes esta referida s6lo a cubrir |os gastos de operaci 6n y nmantenci 6n que denanden.

De acuerdo a instrucciones inpartidas por |a Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio N° 01489 del 22 de narzo de 2000, se determné el valor técnico estinmado de estas obras, a titulo informativo,

el que a esta fecha asciende a Mpl.500.313 y su depreciaci 6n, determi nada sobre |a base del tienpo de uso, alcanza a Mb 345. 068.

Los principales criterios utilizados en |a valorizaci6n de estas obras conprenden: novimentos de tierra, tuberias por suministro, camaras de agua potable y de alcantarillado y valor de |a mano de obra,

todos referidos a marzo de 2003. El pronedio de vida Gtil de estos bienes es de 406 neses y su vida Gtil, remanente en pronedio a marzo 2003, es de 326 neses.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALI SI' S COVPARATI VO Y EXPLI CACI ON DE VARI AClI ONES:

1. BALANCE GENERAL

Los principales rubros de activos y pasivos al 31

MVB
Mar - 2003

ACTI VOS

Activo Circul ante 60. 943
Activo Fijo Neto 456. 091
Qros Activos 157. 983
Total Activos 675. 017
PASI VOS

Pasivo Circul ante 42.687
Pasi vo Largo Pl azo 128. 191
Pat ri noni o 504. 139
Total Pasivos 675. 017

MVB
Mar - 2002

69.
371.
149.

590.

34.
57.
498.

590.

131
988
329

448

649
264
535

448

ANALI SI S RAZONADO

de marzo 2003 y 31 de marzo 2002 y dicienbre 2002,

MV

Di c-2002

75.
443.
155.

674.

64.
127.
482.

674.

923
178
491

592

644
205
743

592

Vari aci 6n %

Mar zo- Mar zo

son | os siguientes:

( 11,84%
22, 61%
5, 80%

23, 20%
123, 86%
1,12%

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 04/ 11 / 2003
Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

1.1. ACTIVCs

1.1El activo circulante presenta un nenor valor de MV$8.188, en relacio6n al periodo anterior, debido principalmente a disninuciones de las inversiones financieras en M 7.005, y nenores sal dos en deudores

por venta en MMB3. 188, estas disninuciones fueron neutralizadas por el aunento en el inpuesto por recuperar por MVB 1.409 entre otros.
El activo fijo ha experinmentado un fuerte aumento producto de la construccién de la Planta de tratami ento de Aguas Servidas La Farfana, la cual tratara el 50% de |las aguas residuales de |la Regio6n
Metropolitana, el rubro Construcciones y obras de infraestructura experinentdé un aunento de MVB 93.478, conpensado por |a Depreciacién del periodo |o que nos da una variacioén positiva en el Activo fijo de

MVB84. 103.

En los Otros activos se observa un aunento de MVB 8.654, |las principales variaciones estan en los rubros Intangibles por MM 6.973 (conpra de derechos de gratuidad de agua potable); rubro Gtros por MV
3.758 (constituci 6n del nenor val or por col ocaci 6n de bonos en dicienbre 2002) e Inversiones en enpresas rel aci onadas por MV 1.891, conpensado en parte por |a disninuci6n del Menor valor de la inversién por

M8 3. 633.

1. 2. PASI VCs

El pasivo circulante aunento en MV 8.038 respecto al periodo anterior, su principal aumento esta en el rubro Cuentas por pagar a enpresas relacionadas por MV 12.485 (por la construcci6n de la Planta de

tratam ento de Aguas Servidas La Farfana), conpensado con |a dismnucién de |as Cuentas por pagar en MVB5.390 e Inpuesto a la renta por MV 1.595.

En el pasivo a largo plazo se observa un aunento de MV 70.927 en conparaci 6n a igual perfodo, y su principal incremento corresponde al rubro Obligaciones con el publico, por la enisioén de bonos efectuada

por la Sociedad en dicienbre de 2002 en el mnercado nacional .
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut :  61.808.000-5

Per i odo : 03 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

2. | NDI CADORES FI NANCI ERCS
Li qui dez

Li qui dez Corriente

Razén Aci da

Endeudami ent o
Endeudami ent o
Deuda Corto Pl azo
Deuda Largo Pl azo

Cobertura Gastos Financ.

Acti vi dad

Rot aci 6n I nventarios

Per manenci a | nventari os

Rent abi | i dad

Rent abi | i dad del patrinonio

(veces)

(veces)

(%)
(%)
(%)

(veces)

(veces)

(di as)

(%)

ANALI SI S RAZONADO

Mar - 03 Mar - 02 Di c- 02 Vari aci 6n %

Mar zo- Mar zo
1,43 2,00 1,17 ( 28,50%
0,76 1,14 0, 68 ( 33,33%
33, 90 18, 44 39,74 83, 84%
24,98 37,70 33,70 ( 33,749
75, 02 62, 30 66, 30 20, 42%
44, 61 38, 90 35, 63 ( 14,68%
7,76 8,35 38,15 ( 7,079
46, 36 43,12 9, 44 7,51%
4,27 4,45 11,33 ( 4,05%

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 04/ 11/ 2003
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut :  61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual
(promedi 0)

Rent abi | i dad de Activos
(pronedi o)

Utilidad por Accion

Ret orno de di vi dendos

Rent ab. Acti vos Operaci onal es

(pronedi 0)

El nivel de liquidez de | a Sociedad dism nuyé en un 28,50% princi pal nente por

%)

$)
%)
%)

3,50
6, 03
5,02

ANALI SI S RAZONADO

3,58
3,72
6, 09

8,61

8, 84
5,70
13, 25

( 14,439

( 2,23%
62, 10%
( 17,57%

por la construcci 6n de la planta de tratanmiento La Farfana, por otra parte el

El endeudami ento total alcanza una variaci 6n de 83, 84%

El indice de Actividad en rotaci 6n de inventarios al canza una di sm nuci 6n de 7,07% con respecto a igual

Para el calculo de rentabilidad de |os activos operacionales se ha considerado el

i ndi cador di sm nuy6 en un 17, 6% debi do al

La rentabilidad del patrinonio presenta una dismnuci6n de un 4,05%

anterior, en tanto el patrom nio aumento en 1,2%

aumento de | os Activos pronedios,

activo circul ante di sm nuy6 por

el aunento de | os pasivos circul antes,

esto se debe principalnente a |la emisio6n de bonos realizado en el

en tanto que el resultado operacional

Superintendencia de Val ores y Seguros

rubro Cuentas por a enpresas rel aci onadas,

nenores | nversiones financieras.
periodo 2002, y al
aunento en | os costos de expl otaci én.

periodo producto del

resul tado de explotaci 6n dividido por |la sunatoria del

tuvo una | eve baja.

Fecha

ya que las utilidades alcanzaron a MV 21.396 cifra que representa una dismnuci6n de un 2,5% con respecto a igual

04 / 11 / 2003

consi dera | as obligaciones

aunento de |as Cuentas por pagar a enpresas rel aci onadas.

activo fijo (pronmedio) y los intangibles netos (pronedio). Este

periodo del afio
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3. ANALI SI' S DEL ESTADO DE RESULTADGCS

Los principales rubros del estado de resultados al 31 de marzo de 2003, 31 de marzo de 2002 y 31 de dicienbre 2002, son |os siguientes:

MV MviS MB Vari aci 6n %
Mar - 03 Mar - 02 Di c- 02 Mar zo- Mar zo
I ngresos de expl otaci 6n 38.425 38.894 128.783 (1,21%)
Cost os de expl otaci 6n (10. 304) ( 9.765) (45.312) 5,52%
Gastos de adm y ventas ( 6.783) ( 7.706) (27.761) (11,98%)
Resul t ado oper aci onal 21.338 21.423 55.710 ( 0,40%)
Resul t ado no oper aci onal 3. 750 4. 055 7.741 ( 7,52%)
Resul tado neto 21. 396 21.935 54. 383 ( 2,46%)

Al 31 de marzo de 2003 la Utilidad dismnuyé en un 2,46% con respecto al misno periodo del afio anterior. Esta disminucién es producto de nenor Resultado operacional (0,40%, nenor Resultado no operacional

(7,529% y mayor Inpuesto a la renta (4,18%.

El Resultado operacional tuvo una |eve disminuci6n de MV 85, con respecto a igual periodo, producto de nenores ventas (menor consunp), en tanto que |os gastos operacional es disminuyeron en un 2% producto de

una mayor eficiencia en la utilizacion de |os recursos.

El Resultado no operacional fue inferior en MV 305 con respecto a nmarzo 2002, debido principalnmente a la dismnucion los Oros ingresos de explotacién en MV238 y en el rubro Utilidades en inversiones

enpresas rel aci onadas en MV8136, conpensado en parte por nenores Gastos financieros en MVB 99.
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4. DI FERENCI A ENTRE VALOR LI BROS Y VALOR ECONOM CO DE LOS PRI NCI PALES ACTI VOS

Los activos fijos se presentan val orizados de acuerdo a principios y normas de contabilidad general nente aceptados y nornas inpartidas por
que no deberian existir

financieros al

No obstante | o anterior,

31 de marzo de 2003.

activos fijos con su vida uatil

Ademas exi sten transferencias,

Regl anent o del

La Soci edad cuenta con derechos de agua en diversas fuentes naturales,

cont abl emente no se | es ha asignado val or.

Por otra parte,

derechos de agua que |l e fueran otorgadas a titulo gratuito,

Para resumr

anteriores. Los principales activos de

y comp se

l'a producci 6n de caudal es de origen subterraneo se abastece de diversos pozos enpl azados en |la Regi 6n Metropolitana,

Acept ados en Chile.

diferencias significativas entre el

Aguas Andinas S. A nantiene registrados setenta y cinco

contabl e agotada, razoén por |la que se presentan valorizados a $ 1,

que constituyen aportes de terceros,

indicé anteriormente Aguas Andinas S. A

la Sociedad corresponden a obras de infraestructura sanitaria,

econém co o de nmercado y el valor libro de los activos,

y se rigen por la normativa del D.F.L. N° 70 del
D.S. M NECON N° 453 de 1989 | as que se encuentran explicadas en Nota 28.

entre las que se destacan Laguna Negra,

la Direcci6n General de Aguas dependi ente del Mnisterio de Obras Publicas.

no tiene diferencias significativas entre el

Superintendencia de Val ores y Seguros

| a Superintendencia de Valores y Seguros,

teni endo en consi deraci 6n, adicional nente,

terrenos que fueron traspasados a titulo gratuito por

aln cuando si guen en operaci on.

M nisterio de Cbras Publicas de 1988 y | o sefial ado en el

Laguna Lo Encafiado y Quebrada de Ranon.

para cuya operaci 6n Aguas Andinas S. A

econémico o de nercado y el

las cuales tienen un giro exclusivo y son registradas segun

Fecha

Fisco de Chile y se encuentran contabilizados a $1.

04 / 11 / 2003

lo tanto, se estinman

lo sefialado en la Nota 2j) de |os estados

Tanbi én exi sten

Articulo N° 36 del respectivo

Est os derechos fueron adquiridos a titulo gratuito y

| as concesiones de

libro a excepcién de |o sefial ado en

| os parrafos

los Principios Contables General nente
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5. ANALI SI' S DE MERCADO

La Soci edad no presenta riesgo de nercado debido a que por la natural eza de sus servicios y la normativa |egal

Act ual nente Aguas Andinas S. A cuenta con una cobertura del

ANAL| SI' S RAZONADO

6. ANALI SI' S DEL ESTADO DE FLWJO EFECTI VO. DI RECTO.
MVB MVB
Mar - 03 Mar - 02

Actividades de |a Operaci 6n

Acti vi dades de financi am ento

Activi dades de inversion

Flujo neto del

periodo

Sal do final de efectivo y

ef ectivo equival ente

Al 31 de narzo de 2003,

El Flujo de financiamento registré una dism nuci 6n del

capaci dad), conpensado con |a dism nuci 6n de pagos de gastos por

28.120

124
(39.722)
(11. 478)

32. 649

se observa un mayor

23.

(29
(5

39.

Flujo

790
203

022)
029)

417

oper aci onal

39%

MVB Vari aci 6n %
Di c- 02 Mar zo- Mar zo

85. 244 18, 20%

18.199 (38, 92%
(103. 822) 36, 87%
( 379)

44.054  (17,17%

100% en agua potable y del

de 18%en rel aci 6n al

99,9% de servicio de alcantarillado y un 25%en tratam ento de aguas servidas.

periodo marzo 2002, debido principal nente al

esta variacion se explica por el aunento del rubro Oras fuentes de financianiento por

la em sion de bonos en dicienbre por MV1.087 y por el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

vigente, no tiene conpetencia en su area de concesi on.

menor pago de inpuesto al val or agregado por

prepago de Aportes financieros reenbol sabl es por MV 1.047,

Fecha

: 04/ 11/ 2003

(aportes de financiam ento reenbol sabl es por

| os que se clasificaron en
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el rubro Oros desenbol sos por financiam ento.

El Flujo de inversion aunenté en un 37% explicado principalnente por el incremento de la incorporaci 6n de activos, cuya variacién conparada con igual periodo asciende a MV 17.729, la principal

i ncor poraci 6n corresponde a |la construcci 6n de la planta de tratamn ento de aguas servidas La Farfana, este aunento se conpens6 por |a dismninucién de |las Inversiones pernmanentes en MVB6. 606.

7. ANALI SI'S DE RI ESGO DE MERCADO

Aguas Andinas S.A. no nantiene un nivel de endeudani ento significativo, por tanto su nivel de riesgo de tipo de canbio y tasa de interés se encuentra control ado.

Los ingresos y costos de |la Sociedad son en nobneda nacional. Ademas, cabe recordar que |la Sociedad se encuentra sujeta a un proceso de fijacion tarifaria, producto del cual, el precio es un paranetro

conoci do para un periodo de 5 afios.

El endeudami ento vigente corresponde esencial mente a emi si6n de bonos y financiam entos de infraestructura establ ecidos en | as normas | egal es vigentes, estos endeudam entos en U. F., tienen una tasa fija.

Respecto del tipo de canbio, no mantiene deudas significativas en noneda extranjera y |os sal dos corresponden a inportaci ones nenores.
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AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

HECHOS RELEVANTES

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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