Fecha : 29 / 04 / 2005

FECU (Fi cha Estadistica Codificada Uniforne)

1. | DENTI FI CACI ON
.01.05. 00 Razon Soci a

AGUAS ANDI NAS S. A
.01.04.00 RUT Soci edad | 61.808.000-5 |
.00.01.10 Fecha de inicio o1 | 01 | 2005 |
.00.01. 20 Fecha de Térnino 31 | 03 | 2005 |
.00.01. 30 Ti po de Moneda | Pesos |

.00.01. 40 Ti po de Estados Fi nanci eros | Consol i dado |

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros




DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha

1.01.04.00 R UT. 61808000 - 5
1.01.02. 00 Razén Social AGUAS ANDI NAS S. A

En sesi én de directorio de fecha 26 de Abril de 2005, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n

i ncorporada en el presente infornme Trinestral,
referido al 31 de Marzo de 2005, de acuerdo al siguiente detalle:

CONSQOLI DADO
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Anal i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos
NOVBRE CARGO RUT
DANI EL ALBARRAN RUI Z- CLAVI JO DI RECTOR 6022851-5
JOSEP BAGUE PRATS VI CEPRESI DENTE DEL DI RECTORI O 14709334-9
ALAI N CHAI GNEAU DI RECTOR 1-9
BERNARDO ESPI NOSA BANCALARI DI RECTOR 7396732-5
FELI PE LARRAI N ASPI LLAGA GERENTE GENERAL 6922002-9
CARLOS MLADI NI C ALONSO DI RECTOR 6100558- 7
ALFREDO NOVAN SERRANO PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 14862820- 3
FERNANDO RAYON MARTI N DI RECTOR 14709659- 3

Fecha: 29 de Abril de 2005

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 29/ 04/ 2005



Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

No se informa para este periodo

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Marzo de 2005

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5

Per i odo 03 del 2005

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 03 2005 31 03 2004

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11. 00. 00 TOTAL ACTI VOS Cl RCULANTES 107. 091. 444 63.944. 548
5.11.10.10 Di sponible 341. 369 302.931
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 66. 199. 666 0
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 644. 808 0
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 4 32.258. 100 32.594. 485
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 4 1.000. 719 1.232.968
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 4 1.135. 416 1.138.440
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 5 18. 230 52.915
5.11.10.80 Existencias (neto) 1.437.718 1. 608. 057
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 2.516. 216 642.991
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 351. 252 402. 737
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 6 305. 164 283. 397
5.11.20.30 Oros activos circul antes 7-8 882. 786 25.685. 627
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0 0

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 9 567.677. 949 569. 227. 077
5.12.10.00 Terrenos 9 31.730.071 29. 388. 485
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 9 915. 586. 063 898. 372. 396
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 9 104. 352. 400 101. 132. 170
5.12.40.00 Oros activos fijos 9 18. 064. 188 17. 350. 562
5.12.50. 00 Mayor valor por retasaci6on técnica del activo fijo 9 4.659.918 4.667.584
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) 9 -506. 714. 691 -481.684.120

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 114. 489. 410 120. 896. 348
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 0 0
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 10 58. 403. 478 62.209. 194

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005

Per i odo : 03 del 2005

Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 10 -1.082 -1. 147
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 4 10. 234. 853 10. 361. 396
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 0 0
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.13.10.70 Intangibles 11 39.782.020 39.522. 628
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 11 -5.391. 284 -4.388.879
5.13.10.90 Oros 12 11. 461. 425 13.193. 156
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 789. 258. 803 754.067.973

Superintendenci a de Val ores y Seguros 5



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5

Per i odo 03 del 2005

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

PASI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 03 2005 31 03 2004

PASI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 86. 951. 227 55. 462. 482
5.21.10.10 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 0 0
5.21.10. 20 Ooligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porci6n corto plazo 13 1.300.171 1.212. 165
5.21.10.30 Onoligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Onoligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 15 34.488. 205 4.980. 198
5.21.10.50 Onligaciones |argo plazo con vencimento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar 14. 144. 769 9. 349. 389
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 4.860. 400 281. 234
5.21.10. 90 Acreedores varios 1.244.097 963. 019
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 5 9. 586. 820 11.975. 869
5.21.20.20 Provisiones 16 11.718.271 15. 144. 442
5.21.20.30 Retenciones 7.014. 858 6.407.931
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 1.248. 151 1.538. 293
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 1. 345. 485 3.606. 162
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 0 3.780

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 301. 161. 528 321.231.514
5.22.10.00 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras 14 68.298. 431 54.352. 219
5.22.20.00 Onligaciones con el publico largo plazo (bonos) 15 196. 691. 037 228.283. 232
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo 31 23.738. 684 23.263. 063
5.22.40.00 Acreedores varios |largo plazo 2.027.772 3.084. 249
5.22.50.00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 0 0
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 16 6.519. 002 7.906.516
5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 6 2.854. 446 2.868.502
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 1.032. 156 1.473.733

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : Consolidado
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 18 3.351 3.015
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 19 401. 142. 697 377.370. 962
5.24.10.00 Capital pagado 19 125.747.919 125. 379. 876
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital -1.005. 983 -626. 899
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 19 188.832. 541 188. 849. 255
5.24.40.00 Oras reservas 0 0
5.24.50.00 Wilidades retenidas (sumas cédi gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 19 87.568. 220 63. 768. 730
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 19 600. 700 641. 035
5.24.52.00 Wilidades acumul adas 62. 003. 427 41. 309. 468
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 0 0
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 19 24.964. 093 21.818. 227
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 19 0 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 789. 258. 803 754.067.973

Superintendenci a de Val ores y Seguros 7



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut :  61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 03 2005 31 03 2004

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NCTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 34.029. 490 30. 205. 245
5.31.11. 10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 40. 690. 789 36.952. 902
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 59.712. 156 55. 638. 385
5.31.11.12 Costos de expl otaci 6n (nenos) -19.021. 367 -18. 685. 483
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) -6.661. 299 -6.747. 657
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON -3.185. 600 -3.288.902
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.428. 354 813.178
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 0 0
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 20 840. 211 923.133
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 10 -950. 053 -950. 138
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) -4.047. 685 -4.134.968
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 20 -56.251 -19.891
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 21 -396.521 82. 647
5.31.12.90 Diferencias de canbio 22 -3.655 -2.863
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 30. 843. 890 26.916. 343
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 6 -5.879. 659 -5.097.986
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 24.964. 231 21.818. 357
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 18 -154 -146
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA 24.964. 077 21.818. 211
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 10 16 16
5.30.00. 00 UTILIDAD ( PERDI DA) DEL EJERCIClI O 24.964.093 21.818. 227

Superintendenci a de Val ores y Seguros 8



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

dia nes afio di a nes afio
31 03 2005 31 03 2004
ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.41.11. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE LA OPERACI ON 34.019. 079 36. 464. 376
5.41.11. 10 Recaudaci 6n de deudores por venta 70.542. 378 70.318. 161
5.41.11. 20 Ingresos financieros percibidos 443. 672 222.791
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos 0 0
5.41.11.40 Oros ingresos percibidos 398. 545 2.670.018
5.41.11. 50 Pago a proveedores y personal (menos) -23.620. 344 -24.124.139
5.41.11. 60 Intereses pagados (nenos) -1.659.616 -1.800. 437
5.41.11.70 Inpuesto a | a renta pagado (nenos) -4.783.290 -4.003. 479
5.41.11.80 Oros gastos pagados (nenos) -115. 398 -570. 353
5.41.11.90 I.V. A y otros simlares pagados (nenos) -7.186. 868 -6.248.186
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 513. 901 718. 436
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 0 0
5.41.12. 10 Ootenci 6n de préstanos 0 16. 022
5.41.12.15 ol i gaci ones con el publico 0 0
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 Ootenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiani ento 24 4.172.829 2.778.090
5.41.12. 35 Pago de divi dendos (mnenos) -11. 539 0
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nenos) 0 -93. 453
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (nmenos) -1.172.570 -542.809
5.41.12.55 Pago préstanps docunment ados de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de acciones (nenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de obligaciones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.75 Oros desenbol sos por financiam ento (nmenos) 24 -2.474.819 -1.439. 414

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005



Razon Social : : AGUAS ANDINAS S. A

Rut :  61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -5.593. 090 -19. 061. 747
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 11.565 50. 542
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13.30 O ros ingresos de inversioén 0 - 366
5.41.13.35 Incorporci6n de activos fijos (nmenos) -5.134.529 -19.059. 791
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0
5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nenos) 0 0
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanps a enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.65 Oros desenbol sos de inversi 6n (nmenos) -470. 126 -52.132

5.41.10. 00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO 28.939. 890 18.121. 065

5.41.20. 00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 359. 439 56. 647

5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 29.299. 329 18.177. 712
5.42.00. 00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 38. 745. 646 7.799. 225
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 24 68. 044. 975 25.976. 937

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005
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Razén Soci al AGUAS ANDI NAS S. A

Rut :  61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

dia nes afio di a nes afio
31 03 2005 31 03 2004
CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 19 24.964. 093 21.818. 227
5.50.20.00 Resultado en venta de activos -7.088 -37.880
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos -7.088 -37.880
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30. 00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 9. 958. 243 9. 723. 552
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 9 7.969. 683 7.669. 962
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 11 251. 097 247.521
5.50.30. 15 Castigos y provisiones 660. 278 1. 000. 351
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.50. 30. 30 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones 10 950. 053 950. 138
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 10 -16 -16
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 21 396. 521 -82. 647
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 22 3. 655 2.917
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nenos) -658.878 -400. 181
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 385. 850 335. 507
5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)dismni nuc. -2.132.629 2.827. 348
5. 50. 40. 10 Deudores por venta -2.170.626 878. 629
5. 50. 40. 20 Exi stenci as 155. 677 -392.821
5.50.40.30 Oros activos -117. 680 2.341.540
5.50.50. 00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disninuc.) 1.236. 306 2.132.983
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacion -3.986.418 -1.518. 299
5.50.50.20 Intereses por pagar 1.977. 260 2.055. 333
5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) 933. 422 888. 411

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n -37.766 -402.978
5.50.50.50 I.V.A. y otros simlares por pagar (neto) 2.349. 808 1.110.516
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés mnoritario 18 154 146
5.50. 00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON 34.019. 079 36. 464. 376

Superintendenci a de Val ores y Seguros 12



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Aguas Andinas S. A,
0369, 0389 y 0402 respectivanente.

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

Aguas Cordillera S. A, Aguas Los Dominicos S.A y Aguas Manquehue S. A se encuentran inscritas en el

En consecuenci a,

estas Soci edades estan bajo |a fiscalizaci6n de di cha Superintendenci a.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005

Regi stro de Valores de |a Superintendencia de Valores y Seguros con |os nunmeros 0346,
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo contabl e

Los presentes estados financieros corresponden a |os periodos conprendidos entre el 1 de enero y el 31 de Marzo de 2005 y 2004,

b) Bases de preparaci 6n

Para fines conparativos |os estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios contables general nente aceptados en Chile enitidos por el

normas inpartidas por |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

En el caso que existan discrepancias entre |os principios contables general nente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G vy las normas inpartidas por

Seguros, para |a Sociedad primaran |as normas inpartidas por |a Superintendencia sobre |as prineras.

c) Bases de presentaci 6n

Para fines conparativos, |os estados financieros al 31 de Marzo de 2004 y sus respectivas notas,

Di cho porcentaje corresponde a |a variaci 6n del Indice de Precios al

Consumi dor conprendida entre |os altinps doce neses,

Para efectos conparativos, algunas partidas del estado de resultados de 2004, han sido reclasificadas.

d) Bases de consol i daci 6n

Los estados financieros consolidados incluyen |os activos, pasivos,

sido elimnadas y se ha reconocido |la participacién de los inversionistas mnoritarios, la cual se presenta cono interés mnoritario.

e) Correcci 6n nonetaria

Los estados financieros consolidados han sido actualizados nediante |la aplicacién de |as normas de correcci 6n nonetaria, de acuerdo con principios contabl es general nente aceptados,

la variacién en el poder adquisitivo de |a noneda en |os ejercicios conprendidos entre el

resultados y flujos de efectivo de Ila Sociedad matriz y sus filiales,

Superintendencia de Val ores y Seguros

respectivanente.

se presentan actual i zados extracontabl enente en un 2,2%

con desfase de un nes.

1 de enero y 31 de Marzo de 2005 y 2004, correspondiente a un -0,8%y -0,5% respectivanente,

Fecha

29 / 04 / 2005

Col egi 0 de Contadores de Chile AG vy las

la Superintendencia de Valores y

| as transacci ones efectuadas entre |as Soci edades consol i dadas, han

objeto de reflejar

con desfase de un nes.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Ademas, |os saldos de las cuentas de resultado fueron ajustados nonetarianmente para expresarlos a valores de cierre.

f) Bases de conversi 6n

Los activos y pasivos en unidades de fonento y/o nobnedas extranjeras, se presentan a |os respectivos valores y/o tipos de canbio vigentes al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a |las siguientes paridades:

2005 2004

$ $
Dol ar Est adouni dense 585, 93 616, 41
Uni dad de Fonento 17.198,78 16. 820, 82
Euro 759, 57 758, 38

9) Depé6sitos a plazo

Los Depoésitos a plazo se presentan a val or de capital invertido mas | os reajustes e intereses devengados al cierre de | os estados financieros.

h) Val ores Negoci abl es

Los val ores negociables reflejan las inversiones en cuotas de fondos mutuos efectuadas por |a sociedad, |as cuales se presentan valorizadas al valor de rescate de dichas cuotas, a la fecha de cierre de |os

estados financieros.

i) Exi st enci as

Los material es se valorizan al costo de adquisici6n corregi do nonetarianente, el cual no excede a |os respectivos costos de reposicion al cierre de cada periodo.

Exi ste una provisi 6n por obsol escencia de naterial es prescindi bl es cuya permanencia en stock supera el periodo de un afio sin novim ento.
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo 03 del 2005

Ti po de Moneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

j) Estimaci 6n deudores incobrables

La estimaci 6n de deudores incobrables se efectla dependi endo de |a antigledad de | as deudas, y de | a recuperaci 6n histérica, segin se detalla a continuaci 6n:

Los clientes con deudas superiores a 8 nmeses se provisionan en un 100% sobre |a deuda venci da.

Para Aguas Andinas S.A las deudas por consunpbs transfornmados en convenio de pago, se provisionan en un 20% del saldo convenido con deudas clasificadas conmp "casos no sociales" y en aquellos casos que

corresponden a "casos social es" se provisionan en un 40% del total conveni do. Estas deudas en el caso de las filiales se provisionan en un 20% del sal do conveni do.

Los docunentos por cobrar se provisionan en un 100% sobre | a deuda venci da.

k) Activo fijo

Para la Sociedad matriz el activo fijo traspasado por la antecesora se presenta al valor de tasaci6n determinado por consultores independientes segln un estudio técnico efectuado en 1977,

corregi do nonetari anente. Las adqui siciones posteriores a 1977, se presentan al costo corregi do nonetari anente.

La filial Aguas Cordillera S.A presenta sus cuentas especificas al costo, mas el mayor valor por retasaci 6n técnica, anbos corregi dos nonetarianente.

Las otras filiales presentan el activo fijo a costo corregido.

El activo fijo incluye las principales renovaciones y nejoras, no asi |os gastos por mantenci én y reparaci 6n nenores, |os cuales se cargan directanmente a resultados en el ejercicio en el cual se incurren.

Las obras en ejecuci6n incluyen el costo de financiam ento incurrido hasta que |os bienes quedan en condici 6n de ser utilizados, de acuerdo a lo indicado en el Boletin Técnico N°31 del Col egi o de Cont adores

de Chile A G.

Adi ci onal nente, se incluyen dentro del costo de al gunas obras | as renuneraciones directas, consultorias y otros costos inherentes identificables.

|') Depreciaci6n activo fijo
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

La depreciaci 6n se calcula linealnmente sobre el valor |ibros, debidanente actualizado y de acuerdo con |os afios de vida Gtil restante asignados a | os respectivos bienes.

m Activos en Leasing

Los contratos de arriendo clasificados conb |leasing financieros se contabilizan de acuerdo con |las normas establ ecidas en el Boletin Técnico N°22 del Colegio de Contadores de Chile A G

Los activos en |easing se valorizan y depreci an segin |las nmismas nornmas sefial adas para el resto del activo fijo.

Di chos activos adquiridos nediante esta nodal i dad, no son juridi canente de propi edad de |a Sociedad y mentras ésta no ejerza |la opci 6n de conpra, no puede di sponer |ibrenente de ellos.

n) I ntangi bl es

Los derechos de agua, servidunbres y otros derechos, se presentan al costo de adquisicion corregido nonetarianmente, neto de anortizacién, conforme a la nornativa contenida en el Boletin Técnico N 55 del

Col egi o de Contadores de Chile A G

El periodo de anortizaci 6n que se aplica a los intangibles es de 40 afios contados desde |la fecha de la escritura o a contar del afio 1998, por cuanto se estima que otorgaran beneficios en dicho periodo.

0) Menor y mayor val or de inversiones

El Menor valor representa el exceso pagado en relaci6n al val or patrinonial proporcional originado en |a conpra de acciones de Aguas Cordillera S.A y Conercial Obi Il S A El Mayor Valor representa el
nmenor pago en relaci6n al valor patrinonial proporcional originado en |la conpra de acciones de Hidraulica Manquehue Ltda. Este nenor y mayor valor se anortizan en un plazo méxi no de 20 afios desde la fecha
de adqui sici 6n, porque se estima que éste es el plazo de recuperaci 6n de |la inversién.

p) Oper aci ones con pacto de retroventa.

La adquisicion de titulos con conprom so de retroventa se valorizan conp inversiones de renta fija y se presentan en el rubro Oros activos circulantes de acuerdo con la Circular N°768 de | a Superintendencia

de Val ores y Seguros.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

q) Obl i gaci ones con el publico (bonos)

Se presenta en este rubro la obligaci6n por |a col ocaci 6n de bonos enitidos por |as Soci edades en el nercado nacional a su val or noninal vigente mas reajustes e intereses devengados al cierre del ejercicio.

El nenor val or producido en | a col ocaci 6n de | as enisiones de bonos, se difiere en el plazo de enision de cada uno de ellos, de acuerdo con la G rcular N1.370 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

r) Inpuesto a la renta e inpuestos diferidos

La Sociedad ha constituido provisién por inpuesto a la renta sobre la base de la renta liquida inponible determ nada segin las normas establecidas en la ley de inpuesto a la renta. De acuerdo a lo
establ ecido en los Boletines Técnicos N°s 60 y conplenentarios del Colegio de Contadores de Chile A G, y en la Circular N1.466 de |a Superintendencia de Valores y Seguros, |la Sociedad contabiliza |os
efectos por los inpuestos diferidos originados por diferencias tenporarias, pérdidas tributarias que inplican un beneficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre |la base contable y

tributaria.

Las filiales registran estos efectos a partir del inicio del ejercicio 2000 contabilizando |os inpuestos diferidos originados por estas diferencias tenporarias acunul adas conpb cuentas de activos y pasivos
con abono o cargo, respectivanmente, a cuentas conplenentarias; estas Ultims son anortizadas afectando el gasto por inpuestos a la renta del ejercicio, en un plazo pronedio ponderado de reverso. Estas

cuentas conpl enentarias se presentan rebajando | os correspondi entes activos y pasivos por inpuestos diferidos que |e dieron origen.

s) I ndemmi zaci 6n por afios de servicio

En Aguas Andinas S.A la indemizacién por afios de servicios se provisioné a valor corriente hasta agosto de 2002, para cada uno de |os contratos col ectivos vigentes. Esta provision se mantendra fija a esa
fecha y solo se reajustard trinmestral nente, segin el Indice de Precios al Consunidor, por cuanto, a contar de agosto de 2002 conenzaron a regir |os nuevos contratos col ectivos, en los cuales se establece que

I a i ndemmi zaci 6n por afios de servicios serd la que indica el Cédigo del Trabajo.
En Aguas Cordillera S.A la indemizaci 6n por afios de servicios se provisiondé a valor corriente, hasta novienbre y dicienbre de 2002 para cada uno de los contratos vigentes y en Aguas Los Dom nicos S. A
hasta dicienbre de 2002 y enero de 2003. Esta provision se mantendra fija a esas fechas y solo se reajustaré trimestral mente, segin el Indice de Precios al Consumidor, ello por cuanto a contar de |as fechas

i ndi cadas enpezaron a regir nuevos contratos col ectivos, en |os cual es se establece que |la indemizaci 6n por afios de servicios sera la que indica el Codigo del Trabajo.

Los nuevos conveni os suscritos con |os trabajadores de Aguas Andinas S. A, Aguas Cordillera S. A y Aguas Los Dominicos S. A establecen que |os trabajadores que jubilen en |la enpresa por haber cunplido |a

edad | egal de jubilacién continuaran devengando el beneficio de i ndemizaci 6n por afios de servicios con posterioridad a |as fechas citadas en el parrafo anterior.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

La obligacion de la sociedad por |a indemizaci 6n adicional que se estinma devengaran |os trabajadores que jubilen en |a enpresa se provisiona a valor actual, determ nado de acuerdo con el método del costo

devengado del beneficio y una tasa de descuento de 6.5% anual .

Adi ci onal nente, tanto en Aguas Andinas S.A. conp en Aguas Cordillera S. A, existen contratos individuales, |os que se contabilizan a valor corriente de acuerdo a | o que éstos indiquen.

Los antici pos otorgados al personal con cargo a dichos fondos en Aguas Andinas S.A., Aguas Dom nicos y Aguas Cordillera S. A, se presentan cono deudores a |largo plazo, ellos seran inputados en la |iquidacion

final en forma reajustada, de acuerdo con | o estipulado en |os citados conveni os.

t) Ingresos de | a explotaci 6n

Los ingresos de explotaci6n del giro de |la Sociedad se contabilizan sobre |a base de |os consunps |leidos y facturados a cada cliente, divididos en grupos de facturaci 6n nensual, valorizados de acuerdo a |la

tarifa fijada por |a Superintendencia de Servicios Sanitarios, cuya aplicaci6n es de cinco afios.

Tanbi én se registran | os consunos |eidos y no facturados, val orizados al precio promedio de cada grupo de facturacion.

u) Sof tware conput aci onal

Los Software fueron adquiridos conp paquetes conputacionales por |la Sociedad y se encuentran registrados en el item Oros Activos Fijos, de acuerdo a | o dispuesto en Circular N°981 de |a Superintendencia de

Val ores y Seguros.

v) Gastos de investigaci6n y desarrollo

Los gastos por estudios de proyectos de investigacion y desarrollo que no se materializan en alguna obra, se debitan directamente a resultados en el ejercicio. En caso contrario, forman parte del costo de

l'a obra correspondi ente.

w) Estado de flujo de efectivo

La Soci edad considera conmp efectivo y efectivo equivalente, |os saldos nmantenidos en cuentas corrientes bancarias sin restriccién, depoésitos a plazo, val ores negociables y pactos, cuyo rescate se hara
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

efectivo antes de 90 dias desde |l a fecha de col ocacién y que no tienen riesgo de pérdida significativa a |la fecha de rescate.

Dentro del flujo originado por actividades de |a operacién, se incluyen los ingresos y gastos propios del giro de la Sociedad, ademas de todos |los ingresos y gastos que se clasifican conp fuera de la

expl otaci 6n en el estado de resultados.

x) Gastos em siones y colocaciones de titulos de deuda.

Los gastos de enisiones de bonos efectuados por la filial Aguas Cordillera S.A en el nercado nacional en |os afios 1991, 1992, 1993, 1994 y 1995, fueron debitados a resultados, en |os respectivos ejercicios.
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5

Per i odo 03 del 2005

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance Consol i dado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)
Soci edades | ncluidas en | a Consolidaci 6n
PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON
RUT NOMVBRE SOC| EDAD 31-03- 2005 31-03- 2004
DI RECTO | NDI RECTO TOTAL TOTAL

80. 311. 300- 9 | AGUAS CORDI LLERA S. A. 99, 9999 0, 0000 99, 9999 99, 9999
96. 945. 210-3 | ECORI LES S. A 99, 0385 0, 9615 100, 0000 100, 0000
96.828.120-8 | GESTION Y SERVI CI CS S. A. 1, 0000 99, 0000 100, 0000 100, 0000
96.568. 220- 1 | AGUAS LOS DOM NI COS S. A. 0, 0000 99, 9497 99, 9497 99, 9497
96.967. 550- 1 | ANALI SI S AMBI ENTALES S. A. 99, 0000 1, 0000 100, 0000 100, 0000
96.809. 310-K | COVERCIAL ORBI |11 S. A 99, 9000 0, 1000 100, 0000 100, 0000
89.221. 000- 4 | AGUAS NANQUEHUE S. A. 0, 0000 100, 0000 100, 0000 100, 0000
87.538. 200- 4 | HI DRAULI CA MANQUEHUE LI M TADA 0, 0000 100, 0000 100, 0000 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

a) Periodo contabl e

Los presentes estados financieros corresponden a |os periodos conprendidos entre el 1 de enero y el 31 de Marzo de 2005 y 2004,

b) Bases de preparaci 6n

Para fines conparativos |os estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios contables general nente aceptados en Chile enitidos por el

normas inpartidas por |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

En el caso que existan discrepancias entre |os principios contables general nente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G vy las normas inpartidas por

Seguros, para |a Sociedad primaran |as normas inpartidas por |a Superintendencia sobre |as prineras.

c) Bases de presentaci 6n

Para fines conparativos, |os estados financieros al 31 de Marzo de 2004 y sus respectivas notas,

Di cho porcentaje corresponde a |a variaci 6n del Indice de Precios al

Consumi dor conprendida entre |os altinps doce neses,

Para efectos conparativos, algunas partidas del estado de resultados de 2004, han sido reclasificadas.

d) Bases de consol i daci 6n

Los estados financieros consolidados incluyen |os activos, pasivos,

sido elimnadas y se ha reconocido |la participacién de los inversionistas mnoritarios, la cual se presenta cono interés mnoritario.

e) Correcci 6n nonetaria

Los estados financieros consolidados han sido actualizados nediante |la aplicacién de |as normas de correcci 6n nonetaria, de acuerdo con principios contabl es general nente aceptados,

la variacién en el poder adquisitivo de |a noneda en |os ejercicios conprendidos entre el

resultados y flujos de efectivo de Ila Sociedad matriz y sus filiales,

Superintendencia de Val ores y Seguros

respectivanente.

se presentan actual i zados extracontabl enente en un 2,2%

con desfase de un nes.

1 de enero y 31 de Marzo de 2005 y 2004, correspondiente a un -0,8%y -0,5% respectivanente,

Fecha

29 / 04 / 2005

Col egi 0 de Contadores de Chile AG vy las

la Superintendencia de Valores y

| as transacci ones efectuadas entre |as Soci edades consol i dadas, han

objeto de reflejar

con desfase de un nes.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

Ademas, |os saldos de las cuentas de resultado fueron ajustados nonetarianmente para expresarlos a valores de cierre.

f) Bases de conversi 6n

Los activos y pasivos en unidades de fonento y/o nobnedas extranjeras, se presentan a |os respectivos valores y/o tipos de canbio vigentes al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a |las siguientes paridades:

2005 2004

$ $
Dol ar Est adouni dense 585, 93 616, 41
Uni dad de Fonento 17.198,78 16. 820, 82
Euro 759, 57 758, 38

9) Depé6sitos a plazo

Los Depoésitos a plazo se presentan a val or de capital invertido mas | os reajustes e intereses devengados al cierre de | os estados financieros.

h) Val ores Negoci abl es

Los val ores negociables reflejan las inversiones en cuotas de fondos mutuos efectuadas por |a sociedad, |as cuales se presentan valorizadas al valor de rescate de dichas cuotas, a la fecha de cierre de |os

estados financieros.

i) Exi st enci as

Los material es se valorizan al costo de adquisici6n corregi do nonetarianente, el cual no excede a |os respectivos costos de reposicion al cierre de cada periodo.

Exi ste una provisi 6n por obsol escencia de naterial es prescindi bl es cuya permanencia en stock supera el periodo de un afio sin novim ento.
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo 03 del 2005

Ti po de Moneda Pesos

Ti po de Bal ance Consol i dado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

j) Estimaci 6n deudores incobrables

La estimaci 6n de deudores incobrables se efectla dependi endo de |a antigledad de | as deudas, y de | a recuperaci 6n histérica, segin se detalla a continuaci 6n:

Los clientes con deudas superiores a 8 nmeses se provisionan en un 100% sobre |a deuda venci da.

Para Aguas Andinas S.A las deudas por consunpbs transfornmados en convenio de pago, se provisionan en un 20% del saldo convenido con deudas clasificadas conmp "casos no sociales" y en aquellos casos que

corresponden a "casos social es" se provisionan en un 40% del total conveni do. Estas deudas en el caso de las filiales se provisionan en un 20% del sal do conveni do.

Los docunentos por cobrar se provisionan en un 100% sobre | a deuda venci da.

k) Activo fijo

Para la Sociedad matriz el activo fijo traspasado por la antecesora se presenta al valor de tasaci6n determinado por consultores independientes segln un estudio técnico efectuado en 1977,

corregi do nonetari anente. Las adqui siciones posteriores a 1977, se presentan al costo corregi do nonetari anente.

La filial Aguas Cordillera S.A presenta sus cuentas especificas al costo, mas el mayor valor por retasaci 6n técnica, anbos corregi dos nonetarianente.

Las otras filiales presentan el activo fijo a costo corregido.

El activo fijo incluye las principales renovaciones y nejoras, no asi |os gastos por mantenci én y reparaci 6n nenores, |os cuales se cargan directanmente a resultados en el ejercicio en el cual se incurren.

Las obras en ejecuci6n incluyen el costo de financiam ento incurrido hasta que |os bienes quedan en condici 6n de ser utilizados, de acuerdo a lo indicado en el Boletin Técnico N°31 del Col egi o de Cont adores

de Chile A G.

Adi ci onal nente, se incluyen dentro del costo de al gunas obras | as renuneraciones directas, consultorias y otros costos inherentes identificables.

|') Depreciaci6n activo fijo
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

La depreciaci 6n se calcula linealnmente sobre el valor |ibros, debidanente actualizado y de acuerdo con |os afios de vida Gtil restante asignados a | os respectivos bienes.

m Activos en Leasing

Los contratos de arriendo clasificados conb |leasing financieros se contabilizan de acuerdo con |las normas establ ecidas en el Boletin Técnico N°22 del Colegio de Contadores de Chile A G

Los activos en |easing se valorizan y depreci an segin |las nmismas nornmas sefial adas para el resto del activo fijo.

Di chos activos adquiridos nediante esta nodal i dad, no son juridi canente de propi edad de |a Sociedad y mentras ésta no ejerza |la opci 6n de conpra, no puede di sponer |ibrenente de ellos.

n) I ntangi bl es

Los derechos de agua, servidunbres y otros derechos, se presentan al costo de adquisicion corregido nonetarianmente, neto de anortizacién, conforme a la nornativa contenida en el Boletin Técnico N 55 del

Col egi o de Contadores de Chile A G

El periodo de anortizaci 6n que se aplica a los intangibles es de 40 afios contados desde |la fecha de la escritura o a contar del afio 1998, por cuanto se estima que otorgaran beneficios en dicho periodo.

0) Menor y mayor val or de inversiones

El Menor valor representa el exceso pagado en relaci6n al val or patrinonial proporcional originado en |a conpra de acciones de Aguas Cordillera S.A y Conercial Obi Il S A El Mayor Valor representa el
nmenor pago en relaci6n al valor patrinonial proporcional originado en |la conpra de acciones de Hidraulica Manquehue Ltda. Este nenor y mayor valor se anortizan en un plazo méxi no de 20 afios desde la fecha
de adqui sici 6n, porque se estima que éste es el plazo de recuperaci 6n de |la inversién.

p) Oper aci ones con pacto de retroventa.

La adquisicion de titulos con conprom so de retroventa se valorizan conp inversiones de renta fija y se presentan en el rubro Oros activos circulantes de acuerdo con la Circular N°768 de | a Superintendencia

de Val ores y Seguros.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

q) Obl i gaci ones con el publico (bonos)

Se presenta en este rubro la obligaci6n por |a col ocaci 6n de bonos enitidos por |as Soci edades en el nercado nacional a su val or noninal vigente mas reajustes e intereses devengados al cierre del ejercicio.

El nenor val or producido en | a col ocaci 6n de | as enisiones de bonos, se difiere en el plazo de enision de cada uno de ellos, de acuerdo con la G rcular N1.370 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

r) Inpuesto a la renta e inpuestos diferidos

La Sociedad ha constituido provisién por inpuesto a la renta sobre la base de la renta liquida inponible determ nada segin las normas establecidas en la ley de inpuesto a la renta. De acuerdo a lo
establ ecido en los Boletines Técnicos N°s 60 y conplenentarios del Colegio de Contadores de Chile A G, y en la Circular N1.466 de |a Superintendencia de Valores y Seguros, |la Sociedad contabiliza |os
efectos por los inpuestos diferidos originados por diferencias tenporarias, pérdidas tributarias que inplican un beneficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre |la base contable y

tributaria.

Las filiales registran estos efectos a partir del inicio del ejercicio 2000 contabilizando |os inpuestos diferidos originados por estas diferencias tenporarias acunul adas conpb cuentas de activos y pasivos
con abono o cargo, respectivanmente, a cuentas conplenentarias; estas Ultims son anortizadas afectando el gasto por inpuestos a la renta del ejercicio, en un plazo pronedio ponderado de reverso. Estas

cuentas conpl enentarias se presentan rebajando | os correspondi entes activos y pasivos por inpuestos diferidos que |e dieron origen.

s) I ndemmi zaci 6n por afios de servicio

En Aguas Andinas S.A la indemizacién por afios de servicios se provisioné a valor corriente hasta agosto de 2002, para cada uno de |os contratos col ectivos vigentes. Esta provision se mantendra fija a esa
fecha y solo se reajustard trinmestral nente, segin el Indice de Precios al Consunidor, por cuanto, a contar de agosto de 2002 conenzaron a regir |os nuevos contratos col ectivos, en los cuales se establece que

I a i ndemmi zaci 6n por afios de servicios serd la que indica el Cédigo del Trabajo.
En Aguas Cordillera S.A la indemizaci 6n por afios de servicios se provisiondé a valor corriente, hasta novienbre y dicienbre de 2002 para cada uno de los contratos vigentes y en Aguas Los Dom nicos S. A
hasta dicienbre de 2002 y enero de 2003. Esta provision se mantendra fija a esas fechas y solo se reajustaré trimestral mente, segin el Indice de Precios al Consumidor, ello por cuanto a contar de |as fechas

i ndi cadas enpezaron a regir nuevos contratos col ectivos, en |os cual es se establece que |la indemizaci 6n por afios de servicios sera la que indica el Codigo del Trabajo.

Los nuevos conveni os suscritos con |os trabajadores de Aguas Andinas S. A, Aguas Cordillera S. A y Aguas Los Dominicos S. A establecen que |os trabajadores que jubilen en |la enpresa por haber cunplido |a

edad | egal de jubilacién continuaran devengando el beneficio de i ndemizaci 6n por afios de servicios con posterioridad a |as fechas citadas en el parrafo anterior.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

La obligacion de la sociedad por |a indemizaci 6n adicional que se estinma devengaran |os trabajadores que jubilen en |a enpresa se provisiona a valor actual, determ nado de acuerdo con el método del costo

devengado del beneficio y una tasa de descuento de 6.5% anual .

Adi ci onal nente, tanto en Aguas Andinas S.A. conp en Aguas Cordillera S. A, existen contratos individuales, |os que se contabilizan a valor corriente de acuerdo a | o que éstos indiquen.

Los antici pos otorgados al personal con cargo a dichos fondos en Aguas Andinas S.A., Aguas Dom nicos y Aguas Cordillera S. A, se presentan cono deudores a |largo plazo, ellos seran inputados en la |iquidacion

final en forma reajustada, de acuerdo con | o estipulado en |os citados conveni os.

t) Ingresos de | a explotaci 6n

Los ingresos de explotaci6n del giro de |la Sociedad se contabilizan sobre |a base de |os consunps |leidos y facturados a cada cliente, divididos en grupos de facturaci 6n nensual, valorizados de acuerdo a |la

tarifa fijada por |a Superintendencia de Servicios Sanitarios, cuya aplicaci6n es de cinco afios.

Tanbi én se registran | os consunos |eidos y no facturados, val orizados al precio promedio de cada grupo de facturacion.

u) Sof tware conput aci onal

Los Software fueron adquiridos conp paquetes conputacionales por |la Sociedad y se encuentran registrados en el item Oros Activos Fijos, de acuerdo a | o dispuesto en Circular N°981 de |a Superintendencia de

Val ores y Seguros.

v) Gastos de investigaci6n y desarrollo

Los gastos por estudios de proyectos de investigacion y desarrollo que no se materializan en alguna obra, se debitan directamente a resultados en el ejercicio. En caso contrario, forman parte del costo de

l'a obra correspondi ente.

w) Estado de flujo de efectivo

La Soci edad considera conmp efectivo y efectivo equivalente, |os saldos nmantenidos en cuentas corrientes bancarias sin restriccién, depoésitos a plazo, val ores negociables y pactos, cuyo rescate se hara
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 3)

efectivo antes de 90 dias desde |l a fecha de col ocacién y que no tienen riesgo de pérdida significativa a |la fecha de rescate.

Dentro del flujo originado por actividades de |a operacién, se incluyen los ingresos y gastos propios del giro de la Sociedad, ademas de todos |los ingresos y gastos que se clasifican conp fuera de la

expl otaci 6n en el estado de resultados.

x) Gastos em siones y colocaciones de titulos de deuda.

Los gastos de enisiones de bonos efectuados por la filial Aguas Cordillera S.A en el nercado nacional en |os afios 1991, 1992, 1993, 1994 y 1995, fueron debitados a resultados, en |os respectivos ejercicios.
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

Val ores Negoci abl es (nota 4)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

Los deudores por ventas, corresponden a |la facturaci én por consunbs de agua potable, servicios de alcantarillado, tratam ento de aguas servidas y otros servicios anexos con saldos clasificados en el corto

plazo y largo plazo.

El saldo de |os deudores por ventas incluye una provisioén de ingresos devengados al 31 de marzo 2005 y 2004 ascendente a Mp1l.235.255 y $10.214. 339 respectivanmente, |os cuales, corresponden a consunos |eidos

no facturados al cierre de cada ejercicio.

Asimi sno, el saldo de |os deudores al 31 narzo 2005 se divide para Aguas Andinas S.A. en Residenciales 76,62% Conerciales 20,06% Industriales y otros en 3,32% en tanto que a marzo 2004 se divide en

Resi denci al es 77,04% Conerciales 19,36% Industriales y otros 3, 60%

Para Aguas Cordillera S. A se divide en Residenciales 81,94% Conerciales 17,82% Industriales y otros en 0,24% en tanto que a marzo 2004 se divide en Residenciales 82,81% Conerciales 16,79% Industriales

y otros 0, 40%

Para Aguas Los Dominicos S.A se divide en residenciales 90,60%y Conerciales 9,40% en tanto que a marzo 2004 se divide en Residenciales 90,75% Conerciales 9,21% Industriales y otros 0,04%

Para Aguas Manquehue S. A se divide en residenciales 57,97%y Conerciales 41,91% Industriales y otros en 0,12% en tanto que a nmarzo 2004 se divide en Residencial es 65,33% Conerciales 34,54% |ndustriales

y otros 0, 13%

Por otro | ado, se ha constituido una provisién por deudores incobrables segin se explica en Nota 2 j).

De | os nontos provisionados al 31 de marzo 2005 y 2004, Mp475.825 y Mb779.970 se debitaron a | os resultados de |os respectivos periodos.
De dicha provisioén al 31 de marzo de 2005 y 2004, se han castigado deudas por MO y Mb4. 014, respectivanente.

Provi si 6n conveni os de pago, este concepto corresponde a conveni os de pago de deudas, suscritos con los clientes de Aguas Andinas, por |os cuales podran acceder a un descuento conercial en el evento que

cunplan en un 100% de | o pactado. El nobnto por este concepto asciende a Mpl.893.881, y el cargo a resultado es de Mp124.767 al 31 de marzo de 2005.
El nonto principal que conpone |os deudores de |largo plazo, corresponde a anticipos de indemizaci 6n, tal conp se indica en nota 2 s).

En el rubro docunentos por cobrar, se presentan principal mente pagarés aceptados por clientes producto de conveni os suscritos con urbani zadores.
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Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

El saldo que

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

se presenta en el

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

rubro deudores varios corto plazo,

ur bani zadores y antici pos de indemi zaci 6n.

corresponde principalmente a provisién de fondos por

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

vencimento de bonos y en deudores a

Fecha : 29 / 04 / 2005

largo plazo a convenios suscritos con
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61.808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Ti po de Bal ance Consol i dado
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31- 03- 2005 31- 03-2004 31- 03-2005 31-03- 2004 31- 03- 2005 31-03-2004 31-03-2005 31- 03- 2004

Deudores por ventas 41.617. 757 42.435. 385 2.144.113 1.648.716 43.761. 870 32.258. 100 32.594. 485 1.817.890 935. 586
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 11.503. 770 0 0 0 0
Docurent os por cobrar 1. 007. 049 1.025. 108 164. 957 303. 855 1.172. 006 1. 000. 719 1.232.968 181. 926 200. 896
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 171. 287 0 0 0 0
Deudor es vari os 1.048. 793 1.021. 214 139. 401 166. 006 1.188.194 1.135. 416 1.138. 440 8. 235. 037 9.224.914
Esti maci 6n deudor es incobrabl es 0 0 0 0 52.778 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 10. 234. 853 10. 361. 396

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

TRANSACCI ONES CON LA MATRI Z

Docunent 0s y cuentas por pagar

Existe un contrato en U F. de prestaci 6n de servicios desde el afio 2001, con Inversiones Aguas Metropolitanas Ltda., el cual tendrd una duraci6n de 5 afos,

servi ci os prestados.

TRANSACCI ONES CON EMPRESAS RELACI ONADAS | NDI RECTAMENTE

Docunent os y cuentas por cobrar

La cuenta por cobrar a Constructora ACSA Ltda. corresponde a venta de materiales a 30 dias plazo, sin intereses.

Tanbi én exi ste una cuenta por cobrar con Aguas Décima S. A por servicios de |aboratorio y ventas de nateriales a 30 dias plazo sin intereses.

Las deudas de Aguas Argentinas, Ondeo Puerto Rico y Aguas de Saltillo, correspondian a reenbol so de gastos.

La cuenta por cobrar a Degrénobnt Agencia en Chile S.A corresponde a contratos por servicios de |aboratorio a 30 dias sin intereses.

Las transacci ones con Brisaguas S. A, corresponden a venta de materiales, sin intereses y su pago es a 70 di as.

La cuenta por cobrar a Ondeo Degrénont S. A corresponde a analisis de |laboratorio a 30 dias plazo, sin intereses.

Docunent os y cuentas por pagar

Medi ante Licitaci én Piblica se adjudicé la construcci6n de la Planta de Tratam ento de Aguas Servidas La Farfana, y |la operacion de ésta hasta julio del

Superintendencia de Val ores y Seguros

2005,

Fecha : 29 / 04 / 2005

con facturaciones nensuales de acuerdo a |os

a la enpresa Degrénont S. A Agencia en Chile.
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Fecha : 29 / 04 / 2005

Di cha construcci 6n se sustentd en un contrato del tipo Ilave en mano con garantia de rendinmiento. Los pagos de este contrato estan expresados en Unidades de Fonento, |a construccién termndé en Septienbre

2003 y a

La deuda

La deuda

obras

La deuda

La deuda

La deuda

contar de Cctubre del nmisnp afio se efectla el cobro por |a operaci6n de la planta. Existe otro contrato de construcci én de nejoranmiento de |la Planta de Aguas Servidas Los Trapenses

con Aguas de Levante S A

corresponde a la conpra de materiales, a 30 dias plazo, sin intereses

con Acsa Agbar Construcccién S. A, corresponde a un contrato por renovaci 6n e instalacién de tuberias de aguas servidas y retenciones efectuadas a estados de pago por

con Constructora Acsa Ltda., corresponde a venta de materiales, sin intereses y su condici6n de pago es a 60 dias.

con Brisaguas S. A, corresponde a recaudaci ones pagadas segun contrato

con Ondeo Degrenont Ltda.

corresponde a conpra de materiales y repuestos.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

contrato de construcci 6n de
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Docunent os y Cuentas por Cobrar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31- 03- 2005 31-03- 2004 31- 03- 2005 31- 03- 2004
77.030. 800- 3 | CONTRUCTORA ACSA LTDA. 637 15.518 0 0
1-9 | AGUAS ARGENTI NAS 0 14.385 0 0
96.703.230-1 AGUAS DECI MA S. A. 1.016 2.594 o 0
1-9 | AGUAS DE SALTILLO 0 6.011 o 0
59.066. 560- 6 DEGREMONT AGENCI A EN CHILE S. A 0 10. 950 0 0
96.864. 190-5 BRI SAGUAS S. A. 186 490 0 0
1-9 | ONDEO PUERTO RI CO 0 2.967 o 0
59.066. 560- 6 ONDEO DEGREMONT S. A. 16. 391 0 o 0
TOTALES 18. 230 52.915 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Docunentos y Cuentas por Pagar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31- 03- 2005 31- 03- 2004 31-03- 2005 31- 03- 2004
59. 066. 560- 6 | DEGREMONT AGENCI A EN CHILE S. A 7.877.102 10. 136. 839
77.274.820-5 | | NVERS| ONES AGUAS METROPOLI TANA LTDA 1. 352. 460 1.453. 318
59. 094. 680- K | AGUAS DE LEVANTE S. A 272. 498 316. 188
59. 096. 940- 0 | ACSA AGBAR CONSTRUCCI ON S. A. 65. 100 69. 524
77.030. 800- 3 | CONSTRUCTCRA ACSA LTDA. 1.352 0
96. 864. 190-5 | BRI SAGUAS S. A. 17. 889 0
77.441.870-9 | ONDEO DEGREMONT LTDA. 419 0
TOTALES 9.586. 820 11. 975. 869

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Tr ansacci ones
NATURALEZA DE LA 31-03-2005 31- 03- 2004
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTCS EN EFECTCS EN
RELACI ON MONTO RESULTADCS MONTO RESULTADOS
( CARGO) / ABONO ( CARGO) / ABONO

| NVERSI ONES AGUAS METROPOLI TANA LTDA. 77.274.820-5 | MATRI Z ASESCRI AS 1.373. 209 -1.373.209 2.000. 325 -2.000. 325
DEGREMONT S. A. AGENCI A EN CHILE S. A 59. 066. 560- 6 | RELACI ONADA CONST. PLANTA TRATAM ENTO 7.028. 221 0 29.101. 277 0
AGUAS DE LEVANTE 59. 094. 680- K | RELACI ONADA COWMPRA DE MATERI ALES 344.041 -63.261 147.678 -147.678
ACSA AGBAR CONST. S. A 59. 096. 940- 0 | RELACI ONADA CONTRATO RENOVACI ON DE TUBERI A 0 0 17. 366 0
ACSA AGBAR CONST. S. A 59. 096. 940- 0 | RELACI ONADA RETENCI ONES 0 0 49. 046 0
DEGREMONT S. A. AGENCI A EN CHI LE 59. 066. 560- 6 | RELACI ONADA OPERACI ON DE PLANTA 917. 646 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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AGUAS ANDI NAS S. A
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03 del 2005
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Esta nota no contiene texto.

Exi stencias (nota 7)
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Para Aguas Andinas S. A vy sus filiales, al

a) Renta Liquida Inponible

b) Saldo Fondo Utilidades Tributarias

c) Crédito del
Crédito del
Crédito del
Crédito del

15% para | os Acci oni stas
16% para | os Acci oni stas
16, 5% para | os Acci oni stas

17% para | os Acci oni stas

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

31 de marzo de 2005 y 2004,

2005

33. 863.

107. 435.

418.
343.
767.
16. 653.

582

191

318
755
155
171

29.

76.

el

2004

627.
345.
. 056.
. 941.

068.

951.

113

169

548
780
268
255

detalle de la renta | iquida inmponible y otros conceptos se desgl osan conp sigue:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5 Fecha
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)
| npuest os Dif eri dos
31-03- 2005 31-03- 2004
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI SI ON CUENTAS | NCOBRABLES 96. 290 1.987.194 0 0 75. 613 1.949. 531 0 0
| NGRESCS ANTI Cl PADOS 85.177 108. 895 0 0 91.374 143. 202 0 0
PROVI SI ON DE VACAC! ONES 120. 249 78. 653 0 0 99. 464 68.119 0 0
AMORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 220 0 78. 469 0 0 0 56. 870 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 0 0 0 0 0 0
DEPRECI ACIl ON ACTI VO FI JO 0 0 0 4.264. 424 0 0 0 3.713.102
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 47.940 0 0 0 37.356 0 0 0
OTROS EVENTOS 0 110. 368 0 0 2. 420 128. 250 0 0
PROVI SI ON PARTI CI PACI ONES 369 0 21 0 0 0 21 0
MATERI ALES OBSOLETCS 0 0 0 0 37.167 0 0 0
GASTOS | NVER. EMP.  RELACI ONADAS 0 0 0 95. 300 0 0 0 103. 762
SOFWARE 0 0 0 139. 613 0 0 0 56. 603
MENOR VALOR DE COLOCACI ON DE BONGS 0 0 0 1.580. 874 0 0 0 1.937. 422
PERDI DAS TRI BUTARI AS 0 734 0 0 0 451 0 0
LITIG 08 4,651 148. 378 0 0 3. 862 167. 880 0 0
OBSOLESCENCI A ACTI VO FI JO 0 0 0 0 0 0 0 0
GASTCS DI FERI DOS 0 0 10. 625 87.245 0 0 10. 050 92. 136
DERECHOS DE AGUA 0 35. 629 0 0 0 35. 632 0 0
AFR KWH 3.016 0 0 0 3.082 0 0 0
| NGRESCS DI FERI DCS 0 0 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ON PERDI DA ENAJENACI ON DE ACTI VOS 36. 367 0 0 0 0 0 0 0
PROVI SI ON CONVENI OS DE PAGO 0 321. 960 0 0 0 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5 Fecha
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)
| npuest os Dif eri dos
31- 03- 2005 31- 03- 2004
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
OTROS
CUENTAS COMPLENENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 521.933 0 0 0 541,909
PROVI S| ON DE VALUACI ON 0 734 0 451
TOTALES 394. 279 2.791.077 89.115 5.645. 523 350. 338 2.492. 614 66. 941 5.361. 116

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

| mpuest os

Diferidos e Inpuesto a |a Renta (nota 8)

| npuestos a la Renta

| TEM 31- 03- 2005 31- 03- 2004
Gasto tributario corriente (provision inpuesto) -5.756.593 -4.941. 577
Ajuste gasto tributario 0 -6.929
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio -106. 292 -133.399
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 187
Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos -9.056 -9.246
Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n 143 -187
Qros cargos o abonos a la cuenta -7.861 -6.835
TOTALES -5.879. 659 -5.097. 986

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Qros Activos Circulantes (nota 9)

El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Instrunentos del Banco Central de Chile
Conveni os por cobrar
Garantias

aros

Total Otros Activos Circul antes

2005 2004
M5 %
859. 132 25.674. 006

7.165 7.323
9. 979 3. 746
6.510 552
882. 786 25. 685. 627

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innmobiliarios (nota 10)

En este rubro se presentan | os pactos en pesos suscritos al 31 de Marzo de 2005, correspondientes a instrumentos de renta fija con pacto de retroventa,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

cuyo detall e se adjunta.

Fecha

: 29/ 04/ 2005
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Razo6n Social

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : Consolidado

I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos

de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innobiliarios (nota 10)
Oper aci ones de venta con conpromniso de reconpra (VRC) y de conpra con conpromni so de
retroventa (CRV)
FECHAS VALOR | DENTI FI CACI ON DE
COD. CONTRAPARTE MONEDA ORI GEN TASA VALOR FI NAL VALOR MERCADO
INICI O TERM NO SUSCRI PCI ON | NSTRUMENTOS

CRV 29- 03- 2005 12- 04- 2005 BANCO CREDI TO E | NVERSI ONES PESCS 346. 000 | 2, 88% ANUAL 346. 388 | PRBC 346. 055
CRV 29- 03- 2005 12- 04- 2005 BANCO BBVA PESCS 290. 000 | 2, 64% ANUAL 290. 298 | PRBC 290. 043
CRV 29- 03- 2005 12- 04- 2005 BANCO BBVA PESCS 223.000 | 2, 64% ANUAL 223.229 | PRBC 223.033

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

La conposici 6n de este rubro

Terrenos

Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura

Activos Fijos (nota 11)

se desgl osa cono sigue:

Val or Bruto

Depr eci aci 6n Acumul ada

Maqui narias y equi pos
Val or Bruto

Depr eci aci 6n acumul ada

OQros activos fijos
Val or Bruto

Depr eci aci 6n acunul ada

Mayor val or retasaci én técnica

Mayor val or retasaci én técnica terrenos

Mayor val or retas. téc. redes de distribucién

Depr eci aci 6n acunul ada
Menor val or retasaci 6n col ectores

Depr eci aci 6n acurul ada

Menor val or retasaci 6n técnica obras civiles

Depr eci aci 6n acunul ada

2005 2004
Mb Mb
31.730.071  29.388.485
31.730.071  29.388.485
462.818.177  460. 609. 060
915.586.063  898. 372. 396
(452.767.886) (437.763. 336)
64.272.341  69.791.976
104.352.400  101.132.170
(40.080.059) (31.340.194)
4.708.045 5.274. 653
18.064.188  17.350.562
(13.356.143) (12.075. 909)
4.149. 315 4.162.903
5.174. 499 5.182. 701
1. 451. 366 1. 452. 930
(1.447.144)  (1.393.927)
(349. 236) (349. 613)
226. 570 213.571
(1.195.993)  (1.197.263)
359. 047 338. 460

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Activos Fijos (nota 11)

Menor val or retas. téc. mamquinaria y equi pos (420. 718) (421.171)
Depr eci aci 6n acumul ada 350. 924 337. 215
TOTAL ACTI VO FI JO NETO 567.677.949  569.227.077

Depreci aci 6n del ejercicio

Al 31 de marzo de 2005 y 2004, el cargo por |a depreciacio6n del activo fijo en resultados es el siguiente:

2005 2004
Depr eci aci 6n en: Mb M
Cost os de expl otaci 6n 7.304.563 7.069. 272
Gastos de Adm y Ventas 665. 120 600. 690
Tot al 7.969. 683 7.669. 962

Aguas Andinas S.A. mantiene registrados setenta y cinco terrenos que fueron traspasados a titulo gratuito por el Fisco de Chile y se encuentran contabilizados a $1. Tanbi én existen activos fijos con su vida
atil contable agotada, razén por |la que se presentan valorizados a $ 1, aln cuando siguen en operaci 6n. Ademas existen transferencias, que constituyen aportes de terceros, se rigen por |la normativa del

D.F.L. N° 70 del Mnisterio de Cbras Publicas de 1988 y | o sefial ado en el Articulo N° 36 del respectivo Reglanento del D.S. M NECON N° 453 de 1989 | as que se encuentran explicadas en Nota 32.

Aguas Cordillera S.A, en virtud al articulo 3ro transitorio del Decreto con Fuerza de Ley N 382, de 1988, Ley General de Servicios Sanitarios, desincorpord contablenente en el afio 1989 |os bienes
financi ados por terceros y los bienes fiscales. Producto de la aplicacion de la citada nornma, |a Sociedad mantiene un control fisico extracontable de dichos bienes y, en consecuencia, el célculo de la
correcci 6n nonetaria y |a depreciaci 6n de estos bienes no afectan de manera al guna sus estados financieros. Debido a que estos bienes fornman parte de la infraestructura sanitaria que debe operar y mantener,

es que se realiza el citado control extracontable.

Superintendencia de Val ores y Seguros 47



Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 12)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

A 31 de narzo de 2005 y 2004,

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 13)

| os saldos de esta cuenta representativa de la diferencia entre el valor de adquisiciéon y el valor patrinonial

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

propor ci onal

en | a Soci edad em sora,

Fecha : 29 / 04 / 2005

se desgl osan conp sigue:
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Menor Val or

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 13)

SOCI EDAD

31-03-2005

31-03-2004

MONTO AMORTI ZADO EN EL

SALDO MENCR VALOR

MONTO AMORTI ZADO EN EL

SALDO MENCR VALOR

PERI 0DO PERI ODO
80. 311. 300-9 | AGUAS CORDI LLERA S. A 899. 094 55.144. 421 899. 174 58. 745. 995
96.809. 310-K | COVERCIAL ORBI |1 S. A 50. 959 3.259.057 50. 964 3.463. 199
TOTAL 950. 053 58. 403. 478 950. 138 62.209. 194

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al AGUAS ANDI NAS S. A
Rut 61. 808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 13)
Mayor Val or
31- 03- 2005 31-03- 2004
RUT SOC! EDAD
MONTO AMORTI ZADO EN EL MONTO AMORTI ZADO EN EL
e SALDO MAYCR VALOR e 659 SALDO MAYCR VALOR
87.538.200-4  H DRAULI CA MANQUEHUE LTDA. 16 1.082 16 1.147
TOTAL 16 1.082 16 1. 147

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

El saldo al 31 de marzo de 2005 y 2004,

Der echos de agua
Derechos de aguas en | easing (1)
Ser vi dunbr es

QG ros derechos (2)

Sub total

Anmortizaci 6n acunul ada derechos de agua

Anmortizaci 6n acunul ada | easing (1)

Anmortizaci 6n acunul ada servi dunbres

Anmortizaci 6n otros derechos (2)

Sub total

Tot al intangi bl es netos

Anortizaci 6n del ejercicio:

Der echos de agua

QG ros Derechos

Ser vi dunbr es

Derechos de agua en | easing

Total anortizaci6n

I nt angi bl es (nota 14)

2005 2004
M5 B
18.539. 387 18. 403. 625

506. 289 506. 408
14.278. 384 14.154. 064
6. 457. 960 6. 458. 531
39.782. 020 39.522. 628
(2.894.912) (2.422.599)
(14.004) (4.331)
(2.038.383) (1.681.786)
(443. 985) (280. 163)
(5.391. 284) (4.388.879)
34.390. 736 35.133. 749
115. 861 115. 403
42.779 40. 366

89. 226 88. 503
3.231 3. 249

251. 097 247.521

corresponde a | os desenbol sos por conpras de intangibles corregi dos nonetariamente (Nota 2 n).

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

(1) Los derechos de aprovecham ento de agua conprados bajo |a nodalidad de |easing financiero,

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

un periodo de 48 neses.

I nt angi bl es (nota 14)

(2) Corresponden a |la conpra de |os derechos de gratuidad de consunb de agua a la llustre Minicipalidad de Santiago,

Aguas Andinas S. A

gratuito y contabl emente no se | es ha asi gnado val or.

Por otra parte,

concesi ones de derechos de agua que |e fueran otorgadas a titulo gratuito,

la producci 6n de caudal es de origen subterraneo se abastece de diversos pozos enplazados en |a Regi 6n Metropolitana,

cuenta con derechos de agua en diversas fuentes naturales,

la Direcci6n General de Aguas dependi ente del

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

fueron registrados en el rubro de Intangibles; adquiridos nediante contrato suscrito el

I os que se anortizan en un plazo de 40 afios.

entre las que se destacan Laguna Negra, Laguna Lo Encafiado y Quebrada de Randn.

M ni sterio de Qobras Publicas.

Fecha

29 / 04 / 2005

14 de marzo de 2003, por

Estos derechos fueron adquiridos a titulo

para cuya operaci 6n Aguas Andinas S.A y filiales cuentan con |as

53



Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

El detalle de este rubro es el siguiente:

Menor val or col ocaci 6n de Bonos

y gastos de em sion

Anticipos conpra Activos Fijos e |Intangibles
Gastos Antici pados

Devol uci 6n aportes reenbol sabl es KWH

aros

Tot al

Oros (de Oros activos) (nota 15)

2005 2004

M5 %
9. 399. 612 11.529. 406
1.129.713 631. 487
482. 939 555. 246
317. 487 340. 988
131.674 136. 029
11.461. 425 13.193. 156

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005

54



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Se presentan en este rubro | as cuentas de préstanps que vencen en | os proxinos 12 neses y |la provisioén de intereses devengados por préstanmps con bancos clasificados en el

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 16)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

corto plazo:

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000-5 Fecha
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 16)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI PCS DE MONEDAS
) $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O | NSTI TUCI ON' FI NANCI ERA DOLARES EUROS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS U F.
31- 03- 2005 31- 03- 2004 31-03- 2005 31-03- 2004 31-03- 2005 31- 03- 2004 31- 03- 2005 31- 03- 2004 31-03- 2005 31-03- 2004 31-03- 2005 31- 03- 2004 31- 03- 2005 31- 03- 2004
Largo Pl azo (cédigo 5.21.10.20)
97. 053. 000- 2 | BANCO SECURI TY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 77.580 0 0 0 77.580
97. 006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES 0 0 0 0 0 0 0 0 403. 001 409. 325 0 0 403. 001 409. 325
97.004. 000-5 | BANCO DE CHI LE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 151. 812 160. 911 151. 812 160. 911
97. 036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 265. 291 140. 701 265. 291 140. 701
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 480. 067 423. 648 480. 067 423. 648
OTRCS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0 0 0 403. 001 486. 905 897. 170 725. 260 1.300.171 1.212. 165
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 0 0 0 0 0 0 0 0 396. 862 474.038 0 0 396. 862 474.038
Tasa int prom anual 0 0 0 0 0 0 0 0 4, 08% 4, 63% 4,17% 4, 3%
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 0, 0000
Por cent aj e obl i gaci ones noneda nacional (% 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 17)

Se presentan en este rubro | os préstanps con bancos clasificados en el |argo plazo.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 29/ 04/ 2005
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000- 5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 17)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi DO ANTERI CR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS ';?_TA;;.R;QEARG)D;LLP&ZSO TASA DE | NTERES TAA_;;REAR@E:LIQZBO
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 = MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ESTADCS ESTADOS
REAJUSTE MONTO PLAZO FI NANGI EROS ANUAL PROVEDI O FI NANGI ERCS
97.006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES Dol ar es 0 0 0 0 0|0 0
97.006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES Eur os 0 0 0 0 0|0 0
97.006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES Yenes 0 0 0 0 0|0 0
97.006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES U F. 198. 431 0 0 0 198.431 | 4,08 595. 019
97.006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES Pesos no reajusta 0 0 0 0 0|0 0
97.006. 000- 6 | BANCO CREDI TO | NVERSI ONES Qras nonedas 0 0 0 0 0|0 0
97.004. 000-5 | BANCO DE CHI LE Dl ar es 0 0 0 0 0|0 0
97.004. 000-5 | BANCO DE CHI LE Eur os 0 0 0 0 0 0
97.004. 000-5 | BANCO DE CHI LE Yenes 0 0 0 0 0 0
97.004. 000-5 | BANCO DE CHI LE U F. 0 0 0 0 0 0
97.004. 000-5 | BANCO DE CHI LE Pesos no reajusta 1.900. 000 1.900. 000 3.800. 000 3.800. 000 11. 400. 000 | 4, 28% 11. 650. 800
97.004. 000-5 | BANCO DE CHILE Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO Dol ares 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO Eur os 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO Yenes 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO U F. 0 0 0 0 0 0
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO Pesos no reajusta 0 4.080. 000 8. 160. 000 8.160. 000 20. 400. 000 | 4, 18% 10. 424. 400
97.036. 000- K | BANCO SANTANDER SANTI AGO Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Dol ar es 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Eur os 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Yenes 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA U F. 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Pesos no reajusta 4.033. 333 8. 066. 667 16.133. 333 8. 066. 667 36.300. 000 | 4, 14% 31.682. 000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000- 5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 17)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi DO ANTERI CR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS -I:Q?_TA(‘]-I:RRED;LLAOZSO TASA DE | NTERES TA(;_I;_RREE:LI:A(}ZSO
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 = MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ST, EST)
REAJUSTE MONTO PLAZO o ANUAL PROVEDI O B ERCS
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA Qras nonedas 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 6.131. 764 14. 046. 667 28.093. 333 20. 026. 667 0 68.298. 431 54.352. 219
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 0, 0000
Por cent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

Se presenta en este rubro | os sal dos que se adeudan al

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

Aguas Andi nas S. A

Se presentan en este rubro |os saldos que se adeudan al publico por concepto de |as enisiones de bonos efectuadas por

mer cado naci onal .

ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)

(nota 18)

publico por concepto de |la em sion de bonos efectuada por Aguas Andinas S.A y la filial

Aguas Cordillera S. A,

nmes de septienbre de 2001,

Fecha : 29 / 04 / 2005

mer cado naci onal .

dicienbre de 2002 y nmayo de 2003, en el

En Septienbre de 2001 se enitieron dos series de bonos, la serie Apor UF. 1,2 mllones con anortizaci6n al quinto afio y la serie Bpor UF. 1,8 mllones a 21 afios plazo con anortizaci 6n a partir de 2008.

Con fecha 10 de Cctubre de 2002,

cuyo val or nomi nal

En di ci enbre de 2002 se efectud col ocaci 6n de | os bonos Serie C por U F. 4,0 nmllones, que se anortizaran a contar de junio de 2005 hasta dicienbre 2010 en forma senestral .

Con fecha 7 de nayo de 2003,

contar del 1° de junio de 2005.

| a Superintendencia de Valores y Seguros,

fue de U F. 4,2 nmillones y la emsion de la Serie D cuyo val or nomi nal

| a Soci edad efectud col ocaci én en el nercado nacional de |os bonos Serie D, |os cuales fueron adquiridos en su totalidad.

Los correspondi entes intereses devengados se clasifican en el pasivo de corto plazo.

Las enisiones de bonos no tienen garantias especiales,

Aguas Cordillera S. A

Se presentan en este rubro | os sal dos que se adeudan al

Los intereses devengados por |os bonos a la fecha de cierre de cada periodo, se presentan en el rubro Obligaciones con el

salvo el derecho de prenda general sobre |os bienes de |a Sociedad.

Superintendencia de Val ores y Seguros

certificéd la inscripcion de Bonos, un nonto de hasta U. F.

fue por U F. 5,8 nillones.

publico por concepto de |la em si6n de bonos efectuada por nmer cado naci onal .

publico (bonos) del pasivo circulante.

Con cargo a esta linea se emtieron |os bonos Serie C

Esta serie de bonos se anortiza en forna senestral a
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)

(nota 18)

Las enisiones de bonos tanto de la matriz conop la de la filial no tienen garantias especial es,

El resunmen de estas obligaciones al

cierre de cada ejercicio es el siguiente:

salvo el derecho de prenda general

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

sobre | os bienes de | a Soci edad.

Fecha

29 / 04 / 2005

61



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance Consol i dado

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Fecha

(nota 18)
Bonos
WP ISERIFE el @ MONTO NOM NAL UNI DAD DE PER! ODI O DAD VALOR PAR COLOCACI N EN CHILE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL PAGD DE
| NSTRUVENTO COLOCADO VI GENTE | REAJUSTE DEL BONO PAGO DE | NTERESES AVORTI ZACI ON 31-03- 2005 31-03- 2004 EL EXTRANJERO

Bonos | argo plazo - porcién corto plazo

266 BEMOS Al 0| UF 6, 0% 01-09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 31.778 31.764 NACI ONAL
266 BEMOS A2 0| UF 6, 0% 01-09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 69.912 69. 879 NACI ONAL
266 BEMOS Bl 0| UF 6, 25% 01-09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 61.754 61.726 NACI ONAL
266 BEMOS B2 0| UF 6, 25% 01-09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 97.041 96. 997 NACI ONAL
305 BAGUA C1 166. 667 | U. F. 4,25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 3.107.581 241. 005 NACI ONAL
305 BAGUA C2 500. 000 | U. F. 4,25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 9.322.737 723.014 NACI ONAL
305 BAGUA D1 344.827 | U F. 4, 25% 01- 06- 2009 SEMESTRA 2005 SEM 6.412.838 482. 009 NACI ONAL
305 BAGUA D2 655.172 | U F. 4,25% 01- 06- 2009 SEMESTRA 2005 SEM 12.184. 405 915. 817 NACI ONAL
141 SERIE A 21.849 | U F. 7, 0% 01- 10- 2005 SEMESTRA SEMESTRA 388.711 375.576 NACI ONAL
154 SERIE B 5.809 U F. 7, 0% 01-07- 2006 SEMESTRA SEMESTRA 102. 525 97. 550 NACI ONAL
163 SERE C 42.215 | U. F. 6, 0% 01-01- 2006 SEMESTRA SEMESTRA 737.772 705. 486 NACI ONAL
167 SER E D 46.448 | U. F. 6, 0% 01- 04- 2007 SEMESTRA SEMESTRA 861.572 837. 248 NACI ONAL
187 SERE E 60. 000 | U. F. 6, 5% 01-01- 2009 ANUAL ANUAL 1.109.579 342.127 NACI ONAL
Total porcién corto plazo 34. 488. 205 4.980. 198

Bonos | argo plazo - porcioén |argo plazo

266 BEMOS Al 375.000 | U F. 6, 0% 01-09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 6. 449. 543 6. 446. 580 NACI ONAL
266 BEMOS A2 825.000 | U F. 6, 0% 01-09- 2006 SEMESTRA AL VCTO 14.188. 994 14.182. 474 NACI ONAL
266 BEMOS Bl 700. 000 | U. F. 6, 25% 01-09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 12.039. 146 12.033. 615 NACI ONAL
266 BEMOS B2 1.100. 000 | U F, 6, 25% 01-09- 2022 SEMESTRA 2008 SEM 18.918. 658 18. 909. 966 NACI ONAL
305 BAGUA C1 833.333 | U F. 4, 25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 14.332. 314 17.190. 878 NACI ONAL
305 BAGUA C2 2.500.000 | U F 4, 25% 01-12-2010 SEMESTRA 2005 SEM 42.996. 949 51.572. 634 NACI ONAL
305 BAGUA D1 1.655.173 | U F, 4, 25% 01- 06- 2009 SEMESTRA 2005 SEM 28. 466. 953 34.381. 756 NACI ONAL
305 BAGUA D2 3.144.828 U F 4,25% 01- 06- 2009 SEMESTRA 2005 SEM 54.087. 197 65. 325. 336 NACI ONAL
141 SERIE A 0| UF 7, 0% 01- 10- 2005 SEMESTRA SEMESTRA 0 375. 609 NACI ONAL
154 SERIE B 3.055 U F 7, 0% 01-07- 2006 SEMESTRA SEMESTRA 52.544 152. 376 NACI ONAL

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Fecha

Rut 61. 808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)
(nota 18)
Bonos
W' I REErRIFel el @ MONTO NOM NAL UNI DAD DE PERI CDI CI DAD VALCR PAR COLOCACH ON EN CHI LE O EN
| DENTI FI CACI ON' DEL SERIE TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL PAGOITE
| NSTRUVENTO, COLOCADO VI GENTE | REAJUSTE DEL BONO PAGO DE | NTERESES e 31- 03- 2005 31- 03- 2004 EL EXTRANJERO

163 SERE C 0 UF 6, 0% 01- 01- 2006 SEMESTRA SEMESTRA 0 725. 708 NACI ONAL
167 SERE D 74.949 | UF. 6, 0% 01- 04- 2007 SEMESTRA SEMESTRA 1.289. 014 2.086. 899 NACI ONAL
187 SERIE E 225.000 | U.F. 6, 5% 01- 01- 2009 ANUAL ANUAL 3.869. 725 4.899. 401 NACI ONAL
Total porcién largo plazo 196. 691. 037 228.283.232

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

El detalle de |las provisiones al 31 de marzo de 2005 y 2004 es el

Provi siones y Castigos (nota 19)

si gui ente:

Pasivo circul ante Pasi vo | argo plazo
2005 2004 2005 2004
M M M M

Servi ci os devengados 5.814.733 10. 680. 984 0 0
Gratificacién (1) y participaci6n 827. 651 729.332 0 0
I ndem por afios de serv.(Nota 17) 2.584.072 1.325.047 6.467.827 7.844.857
Vacaci ones devengadas 1.170.016 985. 790 0 0
Litigios en proceso de resol uci 6n 889.417 1.012. 260 0 0
O ros beneficios al personal 5.871 8.284 0 0
Prov. pérdida de enajenaci 6n Activos 213.922 218. 628 0 0
Proyect os desechados 162. 377 165. 949 0 0
Qros 50. 212 18. 168 51.175 61. 659
Tot al es 11.718.271 15.144.442 6.519.002 7.906.516

(1) En Aguas Andinas S.A se presentan netos de

anti

ci pos pagados durante los ejercicios ternmnados al 31 de marzo 2005 y 2004 por Mp38.205 y $42. 344,

Los nontos por castigos se revelan en Nota N°4 (Deudores corto y largo plazo).

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

respectivanente.

Fecha
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64



Razo6n Soci al AGUAS ANDI NAS S. A,
Rut : 61.808.000-5

Per i odo 03 del 2005

Ti po de Moneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Fecha

| ndemi zaci ones al Persona

por Afos de Servicio (nota 20)

Al 31 de narzo 2005 y 2004,

I a provisioén para i ndemni zaci 6n por afios de servicio (incluida |la parte clasificada con vencimiento en el

2004
M5

9. 337. 895
12.628
(180. 619)
0

2005
M
Sal do inicial 8.819.531
I ncremento de provisioén 254. 439
Pagos del ejercicio (22.070)
Correcci 6n nmonetari a 0
Tot al es 9. 051. 899

9. 169. 904

La i ndemmi zaci 6n por afios de servicio ha sido cal cul ada de acuerdo a | o sefial ado en Nota 2 s).

El cargo a resultado por estos conceptos,

incluidas |as indemi zaci ones rel aci onadas con el

articul o 161 del

c6di go del trabajo, ascienden al

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

corto plazo),

present6 el siguiente noviniento:

31 de marzo 2005 y 2004 a Mb 287.153 y Mb164. 136,

29 / 04 / 2005

repectivanente.
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Interés Mnotario (nota 21)

A continuaci 6n, se presenta |l a proporci 6n que pertenece al interés mnoritario:

Porcent aj e de Interés Interés
Nonbr e Interés Mnoritario Mnoritario Mnoritario
% en Patrinonio en Resul tados

2005 2004 M 2005 MB2004  MB2005 MB2004

Aguas Los Dominicos S.A. 0,0504 0,0504 3.345 3.010 (153) (145)
Aguas Cordillera S.A. 0,0001 0, 0001 6 5 (1) (1
TOTAL 3.351 3.015 (154) (146)
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Durante | os periodos 2004 y 2003,

Canbi os en el Patrinonio (nota 22)

las cuentas patrinoniales presentaron |os siguientes novim entos:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Canbi os en el Patrinonio (nota 22)
Canbi os en el Patrinonio

31- 03- 2005 31-03- 2004

RUBRCS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO
VALORI Z. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS | ACUMULADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS | ACUMULADOS | PROVI SORIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 125. 747. 919 0| 190. 355. 384 0 605. 545 0 0 0| 62.503.455 | 122.680. 896 0| 185.712.570 0 630. 388 0 -19.035.815 0 59.659.155
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 62.503.455 0 0| -62.503.455 0 0 0 0 0| 40.623.340 | 19.035.815 0| -59.659.155
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RECLASI FI CACI ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O 0 -1.005.983 | -1.522.843 0 -4.845 -500. 028 0 0 0 0 -613. 404 -928. 563 0 -3.152 -203. 117 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 24.964.093 0 0 0 0 0 0 0 0 21.348.559
DI Vi DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 125.747.919 | -1.005.983 188.832. 541 0 600.700 | 62.008. 427 0 0 24.964.093 | 122.680. 896 -613.404 | 184.784.007 0 627.236 | 40.420.223 0 0 21.348.559
SALDOS ACTUALI ZADCS 125.379. 876 -626.899 | 188.849. 255 0 641.035  41.309. 468 0 0 21.818.227
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 22)
Ninero de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

3. 975. 630. 252 3. 975. 630. 252

3. 975. 630. 252

2.143.334.908

2.143.334.908 2.143.334.908

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005

69



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 22)
Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

81.701.271

81.701.271

44.046. 648

44.046. 648

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 23)

El detalle de los otros ingresos y egresos fuera de |la explotaci6n al 31 de marzo de 2005 y 2004, es el siguiente:

Qros ingresos fuera de |a explotacién:

I ngresos por convenios y otros (1)
Servicios a terceros (2)

Venta de activos fijos

Mil tas a proveedores y contratistas
Servicios a clientes

Arriendos de innuebl es

Devol uci 6n seguro

Reconoci mi ento de obligaci ones venci das

aros

Total otros ingresos

O ros egresos fuera de |a explotacién :

Donaci ones

Gastos judiciales

Mermas de activos

Ml t as

Obsol escencia de activos

Pérdi da en venta de activos fijos

aros

2005 2004
M5 M5
141.738 415.121
386. 532 122. 669
7.327 37. 880
83.915 113.731
98. 704 93. 834
56. 545 56. 332
0 25.421
58. 476 0
6.974 58. 145
840. 211 923. 133
24.371 16. 114
0 1. 455
123 15
90 128
0 812
239 0
31.428 1.367

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 23)

Total otros egresos 56. 251 19. 891

(1) Corresponden principal mente a conveni os suscritos con urbanizadores, que tienen conp contrapartida |la obligaci6n de Aguas Andinas S. A, Aguas Cordillera S.A y Aguas Manquehue S.A. de incorporar a su

zona de concesi 6n determ nadas areas y prestar el servicio publico sanitario sobre las msmas en forma indefinida.

(2) El rubro servicios a terceros, corresponde a otros servicios anexos a |a operaci 6n propia del giro, principal mente servicios de ingenieria.
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Correci 6n Monetaria (nota 24)

El detalle de la correcci 6n nonetaria cal cul ada de acuerdo a |l o sefialado en Nota 2 e), es el siguiente:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61. 808. 000- 5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Correci 6n Monetaria (nota 24)
Correci 6n Mnetari a

I NDI CE DE
ACTI VCS (CARGOS) /| ABONGS 31- 03- 2005 31- 03- 2004
REAJUSTABI LI DAD
EXI STENCI AS I PC 14.375 -8.752
ACTI VO FI JO I PC -4.547. 262 -2.777. 416
I NVERSI ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS I PC 0 0
OTROS ACTI VOS NO MONETARI CS. I PC 14. 474 -986
MENCR VALOR DE | NVERSI ONES. I PC -612. 902 -381.943
OTROS ACTI VOS MONETARI CS. I PC -5.250 -232
OTROS ACTI VOS MONETARI CS. UF 0 0
| NVERSI ONES FI NANCI ERAS. I PC 0 0
| NTANG BLES. I PC -214.150 -110. 379
OTRCS ACTI VOS NO MONETARI OS UF -11. 977 -39.806
CUENTAS DE GASTOS Y COSTCS I PC -34.733 -13. 063
TOTAL (CARGOS) ABONCS -5.397. 425 -3.332.577
PASI VOS (CARGCS) / ABONGS
PATRI MONI O I PC 3.033. 699 1. 786. 697
I NTERES M NORI TAR O I PC 26 15
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO ( BONCS) . UF 1.548. 042 1.358. 673
DOCUMENTCS POR PAGAR. UF 18. 884 131. 589
OBLI GACI ONES CON BANCCS. UF 0 6. 680
PASI VOS MONETARI OS. UF 205. 094 0
PASI VOS5 NO MONETARI OS. UF 34.565 59. 569
PASI VOS MONETARI OS. I PC 11. 068 27
PASI VOS NO MONETARI OS I PC 36. 163 29. 821
CUENTAS DE | NGRESCS I PC 113. 363 42.153
TOTAL (CARGOS) ABONCS 5.000. 904 3,415,224

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Correci 6n Monetaria (nota 24)

Correci 6n Monetari a

ACTI VOS (CARGOS) / ABONCS

I NDI CE DE

REAJUSTABI LI DAD

31-03- 2005 31- 03- 2004

( PERDI DA) UTI LI DAD POR CORRECCI ON MONETARI A

-396. 521

82. 647

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Di ferenci as de Cambi o (nhota 25)

Las diferencias de canbio originadas en | os periodos termn nados al

31 de marzo de 2005 y 2004, son |as siguientes:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Di ferenci as de Cambi o (nhota 25)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2005 31- 03- 2004
ACTI VOS (CARGOS) /| ABONGS
DI SPONI BLE DOLAR 78 2
| NVERSI ONES FI NANCI ERAS DOLAR 0 0
OTRCS ACTI VOS DOLAR 95 862
OTRCS ACTI VOS EURCS 22 51
EXI STENCI AS DOLAR 0 0
EXI STENCI AS EURCS 0 570
DI SPONI BLE EURCS -4.330 0
TOTAL (CARGOS) ABONCS -4.135 1.485
PASI VOS (CARGOS) / ABONOS

CUENTAS POR PAGAR DOLAR -1.050 -2.193
CUENTAS POR PAGAR EURCS 1.382 - 805
ACREEDCRES VARI 08 DOLAR 0 0
OTRCS PASI VOS DOLAR 148 -1.583
OTRCS PASI VOS EURCS 0 233
TOTAL (CARGOS) ABONCS 480 -4.348
(PERDI DA) UTI LI DAD POR DI FERENCI A DE CAMBI O -3.655 -2.863

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

Itemes Extraordinarios (nota 26)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Gastos em sién y col ocaci 6n de titul os

La Sociedad en

Superintendenci a de Valores y Seguros,

gast os general es

Bonos

Serie
Serie
Serie
Serie

AGUAS ANDI NAS S. A,
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

|l os nmeses de septienbre 2001,

se procedi 6 a activar |os costos de em sién y col ocaci 6n de bonos,

Gast os

Activados Bruto

Est os gastos se registran en el

2005 2004
Mb Mb
A 339. 456 339. 486
B 509. 184 509. 229
C 1.204. 890 1.204.997
D 2.489. 952 2.490.172
4.543. 482 4.543. 884

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 27)

di cienbre 2002 y mayo 2003 realizé la enmision y colocaci6n de bonos en el nercado nacional y, de acuerdo a

rubro Gtros activos y su desglose es el siguiente:

Periodo de
Anortizaci 6n

Afios

21

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

lo establecido en

| os cual es corresponden a pagos a clasificadoras de riesgo,

Fecha

la Crcular

29 / 04 / 2005

N1.370 de la

inmpuesto de tinbres y estanpillas y otros
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Fecha : 29 / 04 / 2005

Estado de Flujo Efectivo (nota 28)

En el Estado de Flujo de Efectivo se han considerado conp efectivo equivalente las inversiones financieras, incluidos |os depésitos a plazo, valores negociables y pactos con vencimento a nenos de 90 dias

desde |l a fecha de col ocaci 6n. El detalle del saldo del efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

2005 2004
Mb M

Di sponi bl e 341. 369 302.931
Depésito a plazo 66. 199. 666 0
Val ores negoci abl es 644. 808 0
Qros activos circul antes 859. 132 25.674. 006
(pactos con conproni so de venta)
Sal do del efectivo
y efectivo equival ente 68.044. 975 25.976. 937
Oras fuentes de financiam ento:
Este item representa exclusivanente el cobro de Aportes de Financiam ento Reenbol sables que efectla la Sociedad y sus filiales a sus clientes,

1988) .

QG ros desenbol sos por financiam ento

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

seglin lo establecido en la normativa vigente (D.F.L.

N° 70,
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

En el item otros desenbol sos por financianiento se presentan | os pre pagos de pagarés enitidos por Aportes de Financianm ento Reenbol sable a mads de 10 afios.

Las actividades de inversién que conproneten flujos futuros para Aguas Andinas S.A vy Filiales,

y Mp13.132. 244,

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

respectivanente.

Estado de Flujo Efectivo (nota 28)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005

corresponden a obras en construcci 6n devengadas cuyos nontos a marzo de 2005 y 2004 ascendi eron a Mb16.271.972
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

Contrat os Derivados (nota 29)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Contigencias y Restricciones (nota 30)

Soci edad Matriz
a)Garantias directas

Se han otorgado boletas de garantia en favor de |la Superintendencia de Servicios Sanitarios para garantizar |las condiciones de prestaci6n de servicios y programas de desarrollo de |as areas de concesi 6n de

la enpresa y a otras instituciones, por la suma de Mb 7.558.081 y Mp 7.057.060 al 31 de marzo 2005 y 2004, respectivanmente

b) Jui ci os pendi ent es

Sobre la base de los infornes de | os abogados encargados de | a defensa de |a Soci edad, en | 0os que se expresa que en estos juicios no existen probabilidades de que |os resultados finales sean desfavorables, a
la fecha | a Soci edad no ha constituido provisioén. Estos son |os siguientes

-Tribunal : 15° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 1337-1996

Aguas Andinas S. A fue demandada por un particular al no haber podido explotar yacimentos mineros en terrenos que fueron expropiados por el Fisco para |la construcci 6n del Enbalse El Yeso. A la fecha de
di cha expropiaci 6n Aguas Andinas S.A. no era propietaria del Enbalse, sino que éste |le fue traspasado en el afio 1990. El nonto asciende a MJS$3.000. Se dictd sentencia de prinmera instancia en la que se
condené al Fisco a indemizar a |os demandantes y se rechazé |a demanda en contra de Aguas Andinas S. A El Fisco apel 6 en contra del fallo.

Por |1 0s antecedentes antes sefial ados, se estima nmuy inprobable que en un fallo de segunda instancia se condene a Aguas Andinas S. A a pagar suma al guna

- Tribunal: 11° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol 5716-1999

Una enpresa de gas demand6 solidarianente a Aguas Andinas S. A, por dafios sufridos en una cafieria de gas a consecuencia de trabajos realizados por una enpresa constructora. Aguas Andinas S.A aduce que no
es responsable de este asunto, pues no tiene relaci6n alguna con el causante de los perjuicios. El nonto demandado es de Mb 85.816 mas reajustes e intereses. Se ha notificado de |la sentencia de prinera

instancia que rechazé |a denanda deduci da en contra de Aguas Andinas S. A, s6lo acogié en parte |a demanda en contra de |a enpresa constructora por un nonto nucho nenor. La enpresa de gas apelé y solicito

que | a demanda fuera acogida en su integridad, tanbién en contra de Aguas Andinas S. A
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- Tribunal: 4° Juzgado G vil de Santiago; Causa Rol 2235-2001
Una enpresa demandé a Aguas Andinas S. A, alegando que ésta ocupd terrenos de su propiedad, sin autorizacioén, para construir alli el Enmisario para la Planta El Trebal. Aguas Andinas S.A al ega haber

construi do anparada en servidunbres otorgadas por terceros. La cuantia de la demanda es indeterninada, debido a que no se ha solicitado indemizacién, sino s6lo restitucién del terreno. Se ha dictado

sentencia de prinmera instancia favorable a Aguas Andinas S. A, rechazando | a demanda en todas sus partes, con costas. La parte demandante apel 6 en contra del fallo.

-Tribunal : 29° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 1400-2001

Aguas Andinas S. A fue demandada por un particul ar al egando que sufrid |esion enornme por la venta de un terreno de 8,1 has. para construir alli parte de la Planta El Trebal. Aguas Andinas S.A. al ega haber
pagado un justo precio. El nonto a pagar en caso desfavorable es de Mp 120. 000, aproxi madanente.

Se dicté sentencia de primera instancia, en |la que se rechazé | a demanda en todas sus partes. La parte demandante apel 6.
-Tribunal : 14° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 169-2003

Una Enpresa demanda a Aguas Andinas S. A, solicitando |a nulidad absoluta de |a Sociedad Gestién y Servicios S. A, en donde Aguas Andinas S.A posee el 1%de |as acciones.

El 02 de marzo de 2005 se dict6 sentencia definitiva de 1° instancia que negé lugar a |a demanda y condend a pagar |as costas del juicio a |a Enpresa denmandante.

- Tribunal: 7° Juzgado Laboral de Santiago; Causa Rol: 94-2004

Un trabajador de una enpresa constructora denanda solidarianente a Aguas Andinas S. A a pagar indemizaci 6n de perjuicios por accidente del trabajo en faena. Mnto demandado Mp780.000. Estado de |a causa:

primera instancia, pendiente periodo de prueba.

-Tribunal : 11° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 3541-2004
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Aguas Andinas S.A fue demandada a pagar una indemmizaci én de perjuicios por responsabilidad extracontractual por dafio anmbiental, infraccién ley 19.300. La falta de una solucién oportuna y adecuada a la
emanaci 6n de mal os ol ores desde |a Planta Santiago Poniente y luego de La Farfana, habria causado un prol ongado sufrimento o dafio noral a |os vecinos y ademés un perjuicio patrinonial enornme consistente en
I a desval ori zaci 6n de sus propi edades. Mnto demandado: 506.594 U.F. Estado de la Causa: Prinmera instancia, periodo de discusién. Se presentaron excepciones dilatorias a objeto de corregir vicios en la
demanda y el procedinmento al que se soneti6 |a accién de perjuicios de la Ley 19.300.

Esti maci 6n de resultado: Las posibilidades de éxito en este juicio son altas, ya que |la demanda carece de fundanentos sélidos. En todo caso, el resultado dependera de |a prueba de |os perjuicios, etapa

procesal que aln no se inicia.

- Tribunal : 19° Juzgado CGivil de Santiago; Causa Rol: 2632-2004

Un particular solicita obtener la reivindicacién de unos derechos de agua vendi dos a Aguas Andinas S.A., a través de un tercero, en razon que este habria |esionado sus derechos. Se solicita restituir |os

derechos de aguas que fueron adquiridos en UF 5.525. Estado de |a causa: periodo de conciliacién. Segun |os antecedentes tenidos en vista, |a demanda no deberia prosperar.
-Tribunal : 11° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 13.214-2004

Aguas Andinas S. A fue demandada de indemmizaci 6n de perjuicios y responsabilidad extracontractual por dafio anbiental, infraccion Ley 19.300. La falta de una solucién oportuna y adecuada a |a enmanaci 6n de
mal os olores desde la Plantas Santiago Poniente y luego, de |la Farfana, habria causado un prolongado sufrimento o dafio noral a |os vecinos y ademas un perjuicio patrinonial enorne consistente en la
desval ori zaci 6n de sus propi edades.

Mont o demandado: UF 410. 759, mAs reajustes e intereses.

Estado de |la causa: prinera instancia, periodo de discusién. Se present6 excepciones dilatorias a objeto de corregir vicios en |a demanda.

Estimaci 6n de resultado: Las posibilidades de éxito en este juicio son altas, el resultado dependera de |a prueba de | os perjuicios, etapa procesal que aldn no se inicia.

- Tri bunal : 18° Juzgado Civil de Santiago; Causa Rol: 322-2005

Agua Andinas S. A fue denmandada por defectos y fallas técnicas en |a Planta de Aguas servidas La Farfana, causando mal os ol ores que han afectado |a salud fisica y siquica de | a poblacion.
Mont o demandado: MB3. 890. 000, nAs reajustes e intereses.

Se estima inprobable que se establezca |a existencia de un dafio por afectar o poner en riesgo la salud siquica o fisica de |os demandantes derivado de nalos olores. Pero aln en ese caso, el éxito de la

demanda dependeré de |a prueba del dafio y si se considera dafio noral dichas nol esti as.
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La Soci edad es parte de otros juicios de nmenor cuantia (a favor y en contra). Sobre la base de los informes de |os abogados encargados de |la defensa de |a Sociedad, tanto internos conp externos, en |os

gque se expresa que existe una alta probabilidad de que los resultados finales de estos juicios sean favorables, o estan cubiertos por la pdliza de seguros de responsabilidad civil, a la fecha la Soci edad no

ha constituido provisién por estos conceptos.

c) Juicios provisionados

La Soci edad es parte de otros juicios por |os cuales ha constituido provision, que a la 31 de marzo de 2005 asci ende a Mp872. 809 (Mp987.529 en 2004).

d) Restricciones por emsioén de bonos

La Soci edad nantiene restricciones y obligaciones producto de |as emnisiones de bonos efectuadas en el nercado nacional y son |as siguientes:

1.- Enviar al representante de Tenedores de Bonos copia de |os estados financieros individuales y consolidados, y de las filiales Sociedades An6ninmaes inscritas en |la Superintendencia de Valores y Seguros,

tanto los trimestrales conp |los anuales auditados, en el misnpb plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, y de toda informaci6n publica que proporcione a dicha

Superi nt endenci a.

2.- Registrar en sus libros de contabilidad |as provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la adm nistracién de |la Soci edad, deban ser reflejadas en |os Estados Financieros de ésta,

sal vo que se tratare de aportes o transferencias de activos esencial es a Soci edades Filial es.

3.- Mantener seguros que protejan razonabl enente sus activos, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, nmuebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas usual es

para industrias de |la natural eza de |a Soci edad.

4.- La Sociedad se obliga a velar porque |as operaciones que realice con sus filiales o con otras personas rel aci onadas, se efectlen en condiciones de equidad simlares a |l as que habitual nente preval ecen en

el nercado.

5.- Mantener un nivel de endeudanm ento no superior a uno coma cinco veces, nedido sobre cifras de sus bal ances consolidados e individuales, definido conb |a razén entre pasivo exigible y patrinonio.
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6.-No vender, ceder o transferir activos esencial es (concesi6n de servicios publicos otorgadas por la S.1.S.S. para el Gan Santiago).

e) Restricciones por préstanps bancarios

La Soci edad mantiene obligaciones y restricciones por |a obtenci6n de préstanps contraidos con vari os bancos naci onal es,

las cual es se detallan a continuaci 6n:

definidos conb |a razén entre pasivo exigible y patrinonio.

1.- Un nivel de endeudaniento no superior a uno coma cinco veces, nedido sobre las cifras de sus bal ances consol i dados e individual es,
2.- Prohibicion de enajenar o perder la titularidad de activos esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencias de activos esenciales a Soci edades Filiales.
3.- Enviar a los distintos bancos con los cuales |a Soci edad nantiene préstanps, copia de |os estados financieros individuales y consolidados,

superior a cinco dias de entregados en |a Superintendencia de Valores y Seguros.

4.- Registrar en sus libros de contabilidad |as provisiones que surjan de contingencias adversas que,

5.- Mantener seguros que protejan razonabl enente sus activos, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas, existencias,

para industrias de |la natural eza de |a Soci edad.

muebl es y equi pos de oficina y vehicul os,

tanto trinestrales conp |os anual es auditados, en

de acuerdo a las préact

contrato de préstano.

pr ést ano.

6.- Enviar un certificado emtido por el Gerente General de |a Sociedad, declarando el cunplimento de |as obligaciones del
7.- Prohibicioén de distribuir dividendos, salvo el nininp obligatorio si hay situacién de nora o retardo en el pago de al guna cuota del
8.- Mantener una razén de cobertura de gastos financieros igual o mayor a 3 veces, nedido sobre las cifras de sus bal ances consolidados e individual es,

definidos conmo la razén entre resultado de expl otaci 6n mas | a depreciaci 6n del
ejercicio y anortizaci 6n de intangibles dividido por gastos financieros.
9. - I a Soci edad, o bien,

Pr ohi bi ci 6n de |iquidar o disolver li qui dar sus operaci ones o negoci os que constituyen su giro;

trate de fusién con sus actuales filiales.

Superintendencia de Val ores y Seguros

cel ebrar cual quier acto o contrato tendiente a la fusién o consolidaci én,

29 / 04 / 2005

un plazo no

a juicio de la admnistraci 6n de | a Soci edad, deban ser reflejadas en | os estados financieros de ésta.

icas usual es

sal vo que se
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10.- Se obliga a velar que |as operaciones que realicen con sus filiales o con otras personas rel aci onadas, se efectlen en condiciones de equidad sinilares a |as que habitual nente preval ecen en el

Aguas Cordillera S A

Garantias otorgadas:

29 / 04 / 2005

nmer cado.

La Soci edad ha otorgado bol etas de garantia en favor de las |lustres Minicipalidades de Las Condes, Vitacura y Lo Barnechea con el objeto de garantizar |as obras ejecutadas en la via publica por la suma de

Mp45. 550 al 31 de Marzo 2005,

(MB42. 257 en 2004).

Se han otorgado bol etas de garantia y po6lizas de garantia en favor de |a Superintendencia de Servicios Sanitarios por |la suma de Mb1l.362.315, al 31 de Marzo de 2005, (Mb1l.426.761 en 2004) para garantizar |as

condi ci ones de prestaci 6n de servicios y programas de desarrollo de |las areas de concesi 6n de |a enpresa.

A 31 de Marzo de 2005 y 2004,

Jui ci os y denandas:

se han otorgado otras bol etas de garantias en favor de terceros por |la suma de Mpl.032 y Mb1l. 031, respectivanente.

Sobre la base de los infornes de |os abogados encargados de |a defensa de |a Sociedad, en |os que expresan que no existen probabilidades que los resultados finales sean desfavorables, |a Sociedad no ha

constitui do provisiones por estos conceptos.

- Causa Rol 4693-99,

11 Juzgado Givil

Exi ste demanda de i ndemi zaci 6n de supuestos perjuicios interpuesta por 79 vecinos de |la comuna de Lo Barnechea, por problemas de abasteci miento que hubo en octubre y novienbre de 1996. Se denandan Mp125. 000

por dafios materiales y Ms1l.170.000 por

reformul aron | a demanda.

dafios noral es.

La Corte de Apelaciones acogié la apelacion de la Sociedad aceptando la excepcion dilatoria de ineptitud del 1ibelo opuesta. Los

Superintendencia de Val ores y Seguros

denandant es
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Contigencias y Restricciones (nota 30)

La Soci edad tiene buenas posibilidades de ganar el juicio.

- Causa Rol 1158-2002 del Octavo Juzgado Civil de Santiago.

Exi ste demanda de indemizaci 6n de perjuicios por dafio noral derivado del despido por falta de probidad de un ex trabajador de la Sociedad, el cual fué declarado injustificado por la Corte Suprema. Se
demandan Mb140. 000.

Estado : Sentencia favorable para |la Soci edad.

El demandante presenté recurso de apel aci 6n.

La Soci edad es parte de otros juicios de nmenor cuantia de |os cual es existen buenas probabilidades de obtener un fallo favorable.

La Soci edad ha constituido provisiones para aquellos juicios que tienen una baja posibilidad de favorecer a la Sociedad, los cuales al 31 de Marzo de 2005 y 2004, ascienden a Mp1l6.608 y  Mp24.731,

respectivanente.

Restricciones:

Aguas Cordillera S.A producto de | as enisiones de bonos efectuadas en el nercado nacional, tiene |as siguientes restricciones y obligaciones:

(a) Enviar al Representante de Tenedores de bonos, copia de cual quier informaci 6n relevante que requiera | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

(b) Notificar al Representante de Tenedores de Bonos de |las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas.

(c) No efectuar inversiones en instrunentos enitidos por personas relacionadas, ni efectuar con ellas otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean més desfavorables al Emisor.

(d) Informar al Representante de Bonos sobre cual quier reduccién de su participacién en el capital de sus filiales, superiores al 5% de dicho capital asi conp cual quier reducci 6n que signifique perder el

control de la enpresa.
(e) Mantener la razén de endeudam ento, definida comp la razén entre pasivo exigible de corto y largo plazo y el patrinonio, no superior a uno coma cinco veces. En el caso de |os estados financieros

consol i dados se considerara conp patrinonio el interés mnoritario. La razéon de endeudami ento sera nmedida y calculada trinmestral nente sobre | os estados financieros individual es y consolidados, presentados en

la forma y plazos exigidos por |a Superintendencia de Val ores y Seguros.
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(f) Mantener activos susceptibles de constituir en garantia, libres de toda prenda por a | o nenos uno coma dos veces | os pasivos exigibles no garantizados.

(g) Mantener seguros que protejan razonabl emente |os activos del em sor.

(h) Registrar contablenente |as provisiones que surjan de contingencias adversas que a juicio de la adnministracion y/o auditores externos del emisor, deban ser reflejados en |os estados financieros del

em sor.

(i) Enviar al Representante de Tenedores de Bonos, una carta firnmada por el representante legal, en la cual se verifica que estan cunpliendo con |os indicadores sefal ados.

(j) Hacer uso de |los fondos de acuerdo a |lo estipulado en la letra Mde |a clausula sexta del contrato de enisi6n de bonos.

(k) No vender, ceder o transferir activos operacional es que puedan hacer nermar significativamente |a capacidad productiva de |a enpresa, salvo que se aporten a filiales.

Aguas Los Domi nicos S. A

La Sociedad ha otorgado boletas de garantias a favor de la Superintendencia de Servicios Sanitarios por la suma de Mp 242.553 para el 2005 (Mb 242.441 para el 2004), para garantizar |as condiciones de

prestaci 6n de servicios y programas de desarrollo de |las areas de concesi on.

Al 31 de narzo de 2005 y 2004 no existen hipotecas, gravanenes e interdicciones que afecten los titulos de dom nio sobre |os bienes nuebles e innuebles de | a Soci edad.

Aguas Manquehue S. A

Se han otorgado boletas de garantia y polizas de garantia en favor de |la Superintendencia de Servicios Sanitarios por |la suma de Mp810.596 y Mb779.280, al 31 de nmarzo de 2005 y 2004, respectivanmente, para

garantizar |as condiciones de prestaci 6n de servicios y programas de desarrollo de |as areas de concesi 6n de | a enpresa.
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Al 31 de narzo de 2005 no exi sten hi potecas,

Anam S. A

Se ha otorgado p6lizas de garantia en favor de Pol paico S. A por la suma de Mp 1.200, Conama por

de servicios.

AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Contigencias y Restricciones (nota 30)

gravanenes e interdicciones que afecten los titulos de dominio sobre | os bienes nuebles e innuebles de | a Soci edad.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Mb 12.861 y Essat por Mb 1.000 al

Fecha

29 / 04 / 2005

mes de marzo de 2005, para garantizar participaci 6n en proceso de licitacién
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Garantias Directas

) DEUDCR TI PO DE ACTI VOS COVPROVETI DG | pecooo "D EVTES D PASO A L2 LI BERACI ON DE GARANTI AS
ACREEDOR DE LA GARANTI A , . VALOR
NOVBRE RELACI ON GARANTI A TI PO CONTABLE 31- 03- 2005 31-03- 2004 31- 03- 2006 ACTI VOs 31-03-2007 ACTI VOS 31-03-2008 ACTI VOS
SUPERI NTENDENCI A DE SERVI AGUAS ANDI NAS S. A. MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 6.815.163 6.914. 235 0 0 0 0 0 0
EMPESA DE FERROCARRI LES AGUAS ANDI NAS S. A. MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 2.270 2.269 0 0 0 0 0 0
ENERSI S S. A AGUAS ANDI NAS S. A. MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 8.599 17.190 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE PROVI D | AGUAS ANDI NAS S. A MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 19. 383 15. 936 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE LAS CO | AGUAS ANDINAS S. A MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 1. 000 1.022 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE SANTI A | AGUAS ANDI NAS S. A MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 15.987 15.987 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE PENAFL | AGUAS ANDINAS S. A MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 58 57 0 0 0 0 0 0
SERVI U METROPQLI TANO AGUAS ANDI NAS S. A. MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 0 81.941 0 0 0 0 0 0
DI RECCl ON REG ONAL DE VI A | AGUAS ANDINAS S. A MATRI Z BOLETA DE GTI A, 0 0 0 8. 423 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE VI TACU | AGUAS CORDILLERA S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 34.398 34. 382 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE LO BAR | AGUAS CORDILLERA S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 7.652 4.298 0 0 0 0 0 0
ENERSI S S. A AGUAS CORDI LLERA S. A. FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 1.032 1.031 0 0 0 0 0 0
SUPERI NTENDENCI A DE SERVI AGUAS CORDI LLERA S. A. FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 803. 512 845. 971 0 0 0 0 0 0
SUPERI NTENDENCI A DE SERVI AGUAS CORDI LLERA S. A. FI LI AL POLI ZA DE GTI A 0 0 558. 803 580. 790 0 0 0 0 0 0
DI RECCI ON REG ONAL DE VI A | AGUAS CORDILLERA S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 0 2.255 0 0 0 0 0 0
SUPERI NTENDENCI A DE SERVI AGUAS LOS DOM NI OCS S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 242.553 242. 441 0 0 0 0 0 0
POLPAI CO S. A ANAM S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 1.226 0 0 0 0 0 0 0
ESSAT S. A ANAM S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 2.044 0 0 0 0 0 0 0
CONSTRUCTORA NORTE SUR S. AGUAS ANDI NAS S. A. MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 687. 315 0 0 0 0 0 0 0
| . MUNI Cl PALI DAD DE LAS CO | AGUAS CORDILLERA S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 3.500 3.577 0 0 0 0 0 0
SUPERI NTENDENCI A DE SERVI AGUAS MANQUEHUE FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 356. 032 359. 307 0 0 0 0 0 0
SUPERI NTENDENCI A DE SERVI AGUAS MANQUEHUE FI LI AL POLI ZA DE GTI A 0 0 454. 564 419. 973 0 0 0 0 0 0
CONAVA ANAM S. A FI LI AL BOLETA DE GTI A 0 0 12. 861 0 0 0 0 0 0 0
DI RECCl ON OBRAS HI DRAULI C | AGUAS ANDI NAS S. A MATRI Z BOLETA DE GTI A 0 0 8. 306 0 0 0 0 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Aguas Andinas S.A.:
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Al 31 de marzo de 2005 y 2004, |a Sociedad ha recibido docunentos en garantia por Mp1l7.589.538 y Mb17.717.106 respectivanmente, que se originan principal nente por contratos de obras con enpresas constructoras

para garantizar el fiel cunplimento del

Un detalle de |las garantias bancarias recibidas,

Contratista

ACSA AGBAR CONSTRUCCI ON S. A
I'NV. AGUAS METROPOLI TANAS LTDA.
EMPRESA CONSTRUCTORA TECSA S. A
MARCELI NO CARRASCO B Y CI A LTDA
CONSTRUCTORA ACSA LTDA.

ANALI SI'S AMBI ENTALES S. A

ING Y CONST. VIAL Y VIVES LTDA
GTECH CORPORATI ON CHI LE

Cl A, AVERI CANA DE MULTI SERVICICS S. A

RENTAEQUI POS LEASI NG S. A

CIA. AMERI CANA DE MULTISERVICICS S. A

CHI LECTRA S. A

CONSTRUCTORA CON- PAX S. A

I TT SANI TAI RE

CONSTRUCTORA VESPUCI O NORTE S. A
CONSTRUCTORA NORTE SUR S. A

I TT SANI TAI RE

I TT SANI TAlI RE

CLARO, VI CUNA VALENZUELA S. A.

contrato.

Ademés,

mas inportantes al

Mont o

79.
81.
81.
85.
88.
89.
111.
116.
136.
170.
171.
171.
189.
201.
206.
206.
224,
224,
233.

200
331
694
994
700
434
368
952
964
323
988
988
187
604
385
884
542
582
424

Fecha de

Venci m ent o

01-11-2005
22-12-2005
15- 04- 2005
05- 05- 2007
30- 05- 2005
30- 05- 2005
30- 06- 2006
02-11-2005
01- 06- 2005
11-07- 2005
03- 05- 2005
01- 08-2005
02-07-2005
23-09- 2005
30- 06- 2006
30- 08- 2006
30- 10- 2007
30- 10- 2007
15-02- 2007

exi sten otras garantias por contratos de servicios y adquisiciéon de material es que garantizan | a entrega oportuna de éstos.

31 de marzo 2005, se resune a continuaci 6n:

Superintendencia de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5

Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

CLARO, VI CUNA VALENZUELA S. A 243.
KDM S. A 257
JARA GUMUCI O S. A 276
SACYR CHI LE S. A 309
NECSO ENTRECANALES C. CHILE S. A 309.
CADAGUA S. A 1.108.
DEGREMONT S. A. AGENCI A CHI LE 6.722.
Tot al 12. 099

Aguas Cordillera S. A :

Al 31 de Marzo de 2005 y 2004, |a Sociedad ha recibido boletas de garantia por Mp746.034 y Mb546. 856, respectivamente, de contratistas y terceros que resguardan |as obligaciones contractual es,

de construcci 6n de obras, servicios y otros.

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 31)

085
982
900
152
152
169
160

144

30- 06- 2006
10-01- 2006
20-07-2006
23-01-2006
23-01- 2006
11-02- 2007
15-11- 2005

El detalle de | as garantias bancarias més rel evantes vigentes al 31 de Marzo de 2005, es el siguiente:

Contratista

ACSA AGBAR Construcci 6n Ltda.

Ingenieria y Constructora Oyarzin y Mreno Ltda.

Ingenieria y Construcci 6n MST S. A
Constructora Cosal S. A

I nmobi i aria Manquehue Oriente S. A

Ingenieria y Constructora Oyarzun y Mreno Ltda.

Marcel i no Carrasco Bahanondes y G a.

Mont o

103.
85.
66.
56.
49.
48.
42.

072
067
652
204
120
466
997

Fecha de

Venci ni ent o

25-05- 06
17-07- 06
29-04- 05
01-07-07
03-04-06
30-12-05
03-05- 07

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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29 / 04 / 2005
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut © 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos
Ti po de Balance : Consolidado

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 31)
Inlac S A 39.508 01- 04- 06
Enpresa Constructora Mdelo S. A 29. 045 30- 09- 06
I nmobi liarfa y Const.Nueva Pacifico Sur Ltda. 25.798 01-09- 06
Sondaj e Ltda. 25. 235 08- 08- 05
Ernst Wl zel Tautz 24.911 01- 06- 06
Tot al 596. 075

Aguas Manquehue S. A

Al 31 de marzo de 2005 y 2004, |a Sociedad ha recibido boletas de garantia por M332.832 y Mp276.466, respectivanmente, que se originan principal mente por

contratistas para garantizar el fiel cunplimento del contrato.

Un detalle de | as garantias bancarias recibidas, mas relevantes al 31 de nmarzo de 2005, se resune a continuaci 6n:

Contratista Mont o Fecha

M Venci ni ent o
Ingenieria y Constructora OyarzGn y Mreno Ltda. 18. 438 03. 05. 2005
Ecopreneur Chile S A 6. 000 17. 05. 2005
Soci edad Constructora Rupanco S. A 13. 203 31. 05. 2005
Ing. y Const. Eugenio Diaz 5. 438 30. 06. 2005
I nmobi liaria y Const.Nueva Pacifico Sur Ltda. 12.490 22.09. 2005
Haci enda Chicureo Inmobiliaria S. A 120.391 31.12. 2005
Dal co I ngenieria Ltda. 18. 235 04. 04. 2006

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005

contratos de obras y servicios con enpresas
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 31)

Innobiliaria y Const.Nueva Pacifico Sur Ltda. 6. 091 19. 04. 2006

Tot al 200. 286

Aguas Los Dominicos S. A :

A 31 de marzo de 2005 y 2004, |a sociedad ha recibido boletas de garantia, de contratistas y terceros por M327 y Mb756, respectivamente, que resguardan |as obligaciones contractuales, en contratos de

construcciones de obras, servicios y otros.

Contratista Mont o Fecha de
M Venci ni ent o
Ing. Consult. Asociados Ltda. 327 02. 05. 2006

Ecoriles S. A

Al 31 de marzo de 2005 y 2004, |a sociedad ha recibido boletas de garantia, de contratistas y terceros por M26.054 y Mp26. 055, respectivanente, que resguardan |as obligaciones contractuales, en contratos de

construcciones de obras, servicios y otros.

Contratista Mont o Fecha

M Venci ni ent o
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Ondeo Degrénont S. A

Anam S. A

Al 31 de narzo de 2005 y 2004,

otros.

Contratista

Perkin El mer Chile Ltda.

Fecha

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 31)

20.178

17.07. 2005

la sociedad ha recibido boletas de garantia, de contratistas y terceros por M12.910 y MBSO, respectivanente,

Mont o

12.910

Fecha de

Venci m ent o

29. 05. 2006

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

que resguardan |as obligaci ones contractual es,

: 29/ 04/ 2005

en servicios y
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Razoéon Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 32)

La Soci edad presenta | os siguientes activos y pasivos en noneda naci onal

y extranjera al 31 de narzo 2005 y 2004.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005

98



Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Rut 61.808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : Consolidado

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 32)

Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2005 31- 03- 2004

ACTI VOS CI RCULANTES
DI SPONI BLE $ NO REAJUSTABL 337. 757 302. 756
DI SPONI BLE DOLAR 3.612 175
VALORES NEGOC!I ABLES $ NO REAJUSTABL 644. 807 0
DEUDORES POR VENTA $ NO REAJUSTABL 32.258. 100 32.594. 485
DOCUMENTOS POR COBRAR $ NO REAJUSTABL 372.783 390. 248
DOCUMENTOS POR COBRAR $ REAJUSTABLES 627.936 842.720
DEUDORES VARI CS $ REAJUSTABLES 116. 411 76. 378
DOCTCS. POR COBRAR EMP. RELAC. $ NO REAJUSTABL 18. 230 52.915
EXI STENCI AS $ REAJUSTABLES 1.437.718 1.608. 057
| MPUESTOS POR RECUPERAR $ REAJUSTABLES 2.516. 216 642.991
DEUDORES VARI CS EURCS 2.755 2.520
GASTOS PAGADOS POR ANTI CI PADO $ REAJUSTABLES 0 0
| MPUESTCS DI FERI DOS $ REAJUSTABLES 305. 164 283. 397
OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES $ NO REAJUSTABL 882. 786 25. 685. 627
DEUDORES VARI CS DOLAR 1. 006 2.897
DEUDORES VARI CS $ NO REAJUSTABL 1. 015. 244 1. 056. 645
DI SPONI BLE DOLAR 0 0
DEPCSI TO A PLAZO $ NO REAJUSTABL 66. 199. 666 0
GASTOS PAGADOS POR ANTI CI PADO $ REAJUSTABLES 351. 252 402. 737
ACTI VOS FI JOS
ACTI VO FIJO ‘ $ REAJUSTABLES 567.677. 949 ‘ 569. 227. 077
OTRCS ACTI VOS
MENOR VALOR DE | NVERSI ONES ‘ $ REAJUSTABLES 58. 403. 478 ‘ 62.209. 194

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

29 / 04 / 2005
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

AGUAS ANDI NAS S. A
61.808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

Fecha

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 32)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2005 31- 03- 2004

MAYOR VALOR DE | NVERSI ONES $ REAJUSTABLES -1.082 -1.147

DEUDORES A LARGO PLAZO $ NO REAJUSTABL 2.072.040 439. 943

DEUDORES A LARGO PLAZO $ REAJUSTABLES 8.162.813 9.921. 453

| NTANG BLES $ REAJUSTABLES 34.390. 736 35.133. 749

OTRCS ACTI VOS LARGO PLAZO $ REAJUSTABLES 1.229.707 13.097. 824

OTRCS ACTI VOS LARGO PLAZO $ NO REAJUSTABL 10.231.718 95. 332
TOTAL ACTI VOs

$ NO REAJUSTABL 114.033.131 60.617. 951

DOLAR 4.618 3.072

$ REAJUSTABLES 675.218. 298 693. 444. 430

EURCS 2.755 2.520

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance Consol i dado

Moneda Naci ona

Pasi vos Circul antes

y Extranjera (nota 32)

Fecha

HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31- 03- 2005 31-03- 2004 31- 03- 2005 31-03- 2004

MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO ( BONOS) PORCI ON CORTO PLA $ REAJUSTABLES 17. 608. 602 4,33 1. 405. 120 6,08 16. 879. 603 4,59 3.575.078 6,26
OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS $ REAJUSTABLES 204. 570 4,08 204. 654 4,63 198. 431 4,08 282. 243 4,63
CUENTAS PCR PAGAR $ NO REAJUSTABL 13. 844. 651 9.178. 737 0 0 0 0

CUENTAS PCR PAGAR $ REAJUSTABLES 22. 800 2.081 0 0
CUENTAS POR PAGAR EURCS 43.732 19. 549 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR DOLAR 233. 586 0 0 0 149. 022 0
DOCUVENTOS POR PAGAR $ REAJUSTABLES 497.566 6,01 40. 895 6,15 4.362.834 6,15 240. 339 6,18
ACREEDCRES VARI 08 $ NO REAJUSTABL 60. 120 22,093 0 0 0 0
ACREEDCRES VARI 08 $ REAJUSTABLES 1.087.337 897. 294 7,7 96. 640 0 43. 632 7,7
ACREEDCRES VARI 08 DOLAR 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ONES $ NO REAJUSTABL 11. 694. 502 14.947.929 0 0 91.596 0
RETENCI ONES $ NO REAJUSTABL 7.014. 858 6.407.931 0 0 0 0
| MPUESTO A LA RENTA $ NO REAJUSTABL 959. 865 1.363. 827 288. 286 0 174. 466 0
DOCTOS Y CTAS POR PAGAR E. R $ NO REAJUSTABL 9. 586. 820 11. 975. 869 0 0 0 0
I NGRESOS PERCI BI DOS POR ADELANTADO $ REAJUSTABLES 437.671 1,728,191 209. 308 0 832.076 0
I NGRESOS PERCI BI DOS POR ADELANTADO $ NO REAJUSTABL 698. 506 1.045. 895 0 0 0 0
PROVI S| ONES $ REAJUSTABLES 23.769 29. 905 0 0 75.012 0
OBLI GACI ONES CON BANCGCS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS C $ NO REAJUSTABL 897.170 4,17 725. 268 4,32 0 0 0 0
OTROS PAS| VOS $ NO REAJUSTABL 0 3.780 0 0 0

$ REAJUSTABLES 19. 882. 315 4.308. 140 21.746. 816 5.048. 380

$ NO REAJUSTABL 44.756. 492 45,671, 329 288. 286 266. 062

EURCS 43.732 19. 549 0 0

DOLAR 233. 586 0 0 149. 022

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Fecha

Rut 61. 808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 32)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 31-03-2005
1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ARNOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS $ REAJUSTABLES 198. 431 0 0 o 0
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO $ REAJUSTABLES 81. 96BTA7 73. 31,8280 18. 5O R68 22, BWRT42
DOCUMENTO PCR PAGAR $ REAJUSTABLES BBB33 BDD25 11. 2638248 11. 19BB78
ACREEDORES VAR 08 $ REAJUSTABLES 1. 058. 451 473.996 495. 325 0o 0
PROVI S| ONES $ REAJUSTABLES 212.284 212,284 5B0. 714 155. 128
| MPUESTGS DI FERI DOS $ REAJUSTABLES 358. 688 359. 227 5. 902 1. 0. 629
OTROS PASI VOS $ REAJUSTABLES BEBS56 MEBI32 1BALE68 0o o0
OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS $ NO REAJUSTABL 19. 9801 D00 28. 0931 B33 20. 0261667 o 0
| NDEMNI ZACI ONES $ REAJUSTABLES 0 0 0 5. 408. 592

$ REAJUSTABLES 85. 407. 990 74.995. 744 31.780. 825 40.876. 969

$ NO REAJUSTABL 19. 980. 000 28.093. 333 20.026. 667 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

AGUAS ANDI NAS S. A

Fecha

Rut 61. 808. 000-5
Per i odo 03 del 2005
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 32)

Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 31-03-2004

1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ARNOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO $ REAJUSTABLES 83.151. 306 4,72 60. 722. 851 5,18 59.521. 083 5,72 24.887. 992 6,25
DOCUMENTOS PCR PAGAR $ REAJUSTABLES 5.230. 180 7,22 376. 081 6,70 7.687.804 5,96 9.968. 998 5,72
ACREEDORES A LARGO PLAZO $ REAJUSTABLES 1.413. 208 0 963. 636 0 707. 405 0 0 0
PROVI S| ONES $ REAJUSTABLES 209. 833 0 209. 833 0 524.584 0 6.962. 266 0
| MPUESTGS DI FERI DOS $ REAJUSTABLES 126. 235 0 304. 182 0 760. 454 0 1.677.631 0
OTROS PASI VOS A LARGO PLAZO $ REAJUSTABLES 678. 637 7,6 427.507 7,6 348. 109 7,6 19. 480 0
OBLI GACI ONES CON BANCOS E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS $ REAJUSTABLES 6.057. 040 4,39 22.134. 249 4,33 26. 160. 930 4,33 0 0
$ REAJUSTABLES 96. 866. 439 85. 138. 339 95. 710. 369 43.516. 367

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Sanci ones (nota 33)

Aguas Andinas S.A y Filiales

a) Superintendencia de Val ores y Seguros.

Al 31 de narzo de 2005 y 2004 no se aplicaron sanciones a Aguas Andinas S.A. y sus filiales, ni a sus directores y ejecutivos.

Aguas Andi nas S. A

b) De otras autoridades adm nistrativas.

Afio 2005

Al 31 de Marzo de 2005, no se han aplicado sanciones a | a Soci edad por parte de otras autoridades adm nistrativas.

Afio 2004

i)La Superintendencia de Servicios Sanitarios aplicé |as siguientes nultas:

Medi ante resol uci 6n N°415 de 9 de Febrero de 2004, se nult6é a la Sociedad por incunplinento de |las érdenes e instrucciones escritas de la SISS, al no renitir dentro de plazo |a infornmaci 6n para el proceso
"Cobertura de tratami ento de aguas servidas" y "Producci 6n de agua potable". Se realiz6 juicio sumario de reclamaci 6n en el 29° Juzgado Civil de Santiago, (Rol 1189-2004). Estado de |a causa sentencia de
primera instancia rechaz6 | a demanda. Se present6 apel aci 6n. Monto de |a sanci 6n 30 UTA

La Soci edad fue sancionada por que la SISS detectd incunplimento en |los paranetros de colifornes fecales en examen de autocontrol practicado el segundo trinestre del 2003 en la PTAS de Paine. Se realizo
juicio sumario de reclanaci 6n en el 29° Juzgado Civil de Santiago, (Rol 1434-2004). Estado de |a causa segunda instancia, apelaci6n pendiente en contra del fallo que rechaza | a denanda. Monto de |a sanci 6n

26 UTA

Medi ante resol uci é6n SI'SS 2796 se aplicdé sanci6n de nmulta en funci6n de un incunplinmento de las instrucciones inpartidas por |a Superintendencia en los oficios N°s 1207 y 1456. Se realiz6 juicio sunmario de

recl amaci 6n en el 29° Juzgado Civil de Santiago, (Rol 11263-2004). Estado de |a causa: demanda presentada, no se ha practicado su notificacion a la fecha. Mnto de |la sanci 6n 100 UTA

Superintendenci a de Val ores y Seguros 104



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29 / 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Sanci ones (nota 33)

Medi ante resol uci 6n SI'SS 2858 se aplic6é sancién de nulta en funcién de un incunplinmento de las instrucciones escritas inpartidas por |a Superintendencia en el oficio NN2774 y del Plan de Desarrollo de la
l ocal idad de Curacavi. Se realiz6 juicio sumario de reclamaci 6n en el 29° Juzgado Civil de Santiago, (Rol 11711-2004). Estado de |a causa: demanda presentada, no se ha practicado su notificacion a la fecha.

Monto de |a sanci6n 51 UTA.
El 20 de octubre de 2004 |a Superintendencia de Servicios Sanitarios resolvi6 instruir a Aguas Andinas S.A suspender el cobro a sus clientes por concepto de tratam ento de aguas servidas correspondiente a

la Planta La Farfana, en atencion a un supuesto incunplimento de la Resolucién de Calificacion Anbiental referida a dicha Planta y del Odinario SISS 690/04 sobre manejo de |odos. El inpacto de esta

suspensi 6n se extendi 6 entre el 20 de octubre y 20 de novienbre; 1o que inplicd dejar de percibir un nonto de aproxi nadanente $ 2.244 nillones.

ii) SESMA aplico las siguientes nmultas:

Medi ante Resol uci 6n N°5180 de 15 de Dicienbre de 2003 se aplic6é nmulta de 1.000 UTM a consecuencia de nalos ol ores provenientes de la Planta La Farfana. La nulta fue previanmente pagada a objeto de iniciar

reclanp en tribunales, este se presenté en el 17° Juzgado Civil de Santiago (Rol 2999-2004). Estado de |a causa, notificacién de | a demanda pendi ente.
Medi ante Resol uci 6n N°4838 de 19 de octubre de 2004, confirnmada por |a Resolucién N°782 de 02 de febrero de 2005, se aplic6é multa por 2.000 UTM por incunplimento del D.S. N144/61 del Mnisterio de Sal ud,

que establece normas para evitar emanaci ones o contaninantes atnosféricos de cual quier naturaleza. La multa fue previanente pagada a objeto de iniciar el reclamp en tribunales, estd se presenté en el 17°

Juzgado Civil de Santiago (Rol 4566-2005). Estado de |a causa, notificaci6n de |a demanda pendiente.

iii)La COREMA RM aplicé nulta de 1000 UTM nedi ante Resoluci 6n N° 177/2004 de 28 de Mayo de 2004 a consecuencia de mal os ol ores provenientes de la Planta La Farfana. La nulta fue previanente pagada a objeto
de iniciar el reclam en tribunales el cual se efectué en el 28° juzgado civil de Santiago (Rol 6593-2004). Estado de la Causa: El 10 de Novienbre de 2004 se recibié | a causa a prueba, no se ha practicado su

notificaci 6n hasta la fecha.

Aguas Cordillera S A

b) De otras autoridades administrativas:
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Sanci ones (nota 33)

El 09 de febrero de 2004, la Superintendencia de Servicios Sanitarios aplicé nmulta a la Sociedad, segin Resolucié6n Exenta N° 425, por incunplimento de las érdenes e instrucciones escritas de dicha

Superintendencia, al no renmtir dentro de plazo |la informaci 6n para el proceso de "Cobertura de tratami ento de aguas servidas" y "Producci 6n de agua potable".

Esta multa se encuentra recurrida por |la Sociedad en el 4° Juzgado Civil de Santiago, nediante Rol N 1195-2004. Estado: Prinera instancia, demanda presentada en tribunal es.

La Superintencia de Servicios Sanitarios nediante resol uci 6n N2734 aplicé sanci 6n de nulta en funcién de un incunplimento de las instrucciones escritas inpartidas por dicha entidad en el oficio N2774 y

del Plan de Desarrollo.

Esta multa se encuentra recurrida por |la Soci edad en 29° Juzgado Civil de Santiago, nediante Rol N11.129.

Estado: Prinmera instancia, periodo de prueba.

Aguas Manquehue S. A

b) De otras autoridades administrativas:

Con fecha 19 de mayo de 2003, |a Superintendencia de Servicios Sanitarios aplic6é nulta a | a Soci edad, segun Resol uci 6n Exenta N°1194, por incunplimento de |la norma NCH N°1333 OF 78.

La Sociedad pagé la nulta y se encuentra recurrida ante el 7° Juzgado Civil de Santiago, nediante Rol N°2829-2003. Estado: Fue concedida |a apelacién en contra de |a sentencia que rechazé | a demanda.

El 09 de febrero de 2004, la Superintendencia de Servicios Sanitarios aplicdé nulta a la Sociedad, segln Resolucién Exenta N424, por incunplinmento de las 6rdenes e instrucciones escritas de dicha

Superintendencia, al no renmitir dentro de plazo la informaci 6n para el proceso de "Cobertura de tratami ento de aguas servidas" y "Producci 6n de agua potable".

Esta multa se encuentra recurrida por |la Sociedad en el 7° Juzgado Civil de Santiago, nediante Rol N°1134-2004. Estado: Prinera instancia, pendiente dictaci6n de sentencia.

Aguas Los Domi nicos S. A

b) De otras autoridades administrativas:
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El 09 de febrero de 2004,

Superi nt endenci a, al

Esta multa se encuentra recurrida por

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

Sanci ones (nota 33)

no renmitir dentro de plazo la informacién para el

l'a Soci edad en el

la Superintendencia de Servicios Sanitarios aplicé nmulta a |la Sociedad,

19° Juzgado G vil

segln Resoluci 6n Exenta N° 426, por

de Santiago, nmediante Rol N° 1189-2004. Estado: Sentencia desfavorable,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

incunplimento de

proceso de "Cobertura de tratam ento de aguas servidas" y "Producci 6n de agua potabl e".

apel ada.

las 6rdenes e

Fecha 29 / 04 / 2005

instrucciones escritas de dicha
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Aguas Andi nas

Con fecha 16 de abril

di stribuci 6n de agua potable y recol ecci 6n y disposici 6n de aguas servidas para |la enpresa Aguas Andinas S.A " para el

Con fecha 21 de abril

a. -

b. -

Dani el

Renovaci 6n del

DI RECTORES Tl TULARES

Al fredo Noman Serrano
Josep Bagué Prats
Fernando Rayo6n Martin
Al ai n Chai gneau

Carl os M adinic Al onso

Ber nardo Espi nosa Bancal ari

Di stribuci 6n del

de 2005.

c.- Fija remuneraci 6n de directorio para el

d.- Fija remuneraci 6n y presupuesto de gastos del

directorio, el

Albarran Ruiz Cavijo

de 2005,

de 2005 se celebré la décinmo quinta Junta Ordinaria de Accionistas,

cual

se publicé en el

Angel

Hechos Posteriores (nota 34)

Diario Oicial

esta fornmado conp sigue:

José Vil a Bassas

Jean M chel

100% de las utilidades del

Cl audi o Maggi
Roberto Henpel

Ll uis Maria Puiggari

Jorge Bande Bruck

ejercicio 2004,

ejercicio 2005.

Conité de directores para el

Desl oges

Canpos

Decreto N°100 del Mnisterio de Econonia, Fomento y Reconstruccién, en el cual

qui nqueni o 2005- 2010,

los principales temas tratados son |os siguientes:

DI RECTORES SUPLENTES

Si mon Gri mal dos

Lal anza

Hol zapf el

las que ascienden a Mp62.503.455 y la distribuciéon de M550 de reservas futuros dividendos,

ejercicio 2005.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

las cual es enpiezan a regir a partir del

Fecha

los cuél es se pagaran a contar del

29 / 04 / 2005

se "Fijan formulas tarifarias de |os servicios de produccién

01 de narzo de 2005.

dia 05 de mayo
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Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Hechos Posteriores (nota 34)

Con fecha 26 de abril de 2005, en Sesi6n de directorio se designaron |os cargos de Presidente y Vice presidente, quedando en éstos los Sr. Alfredo Noman Serrano y Josep Bague Prats, respectivanente.

Aguas Cordillera S. A

El 21 de abril de 2005, se Ilevo a efecto la Junta Ordinaria de Accionistas, en |la cual se adoptaron entre otros |os siguientes acuerdos:

a.- Se procedi6 a |la renovaci 6n del Directorio, resultando el ectas |as siguientes personas:

DI RECTORES Tl TULARES

Fel i pe Larrain Aspillaga

Joaquin Villarino Herrera

I gnaci o Escudero Garcia

Lui s Manuel Rodriguez Cuevas

I gor Garafulic Oivares

b.- Se acordé distribuir el 50%de las utilidades del ejercicio 2004, pagaderos a contar del 02 de mayo de 2005.

En sesién de Directorio efectuada el dia 26 de abril de 2005, se designé comp Presidente del Directorio a don Felipe Larrain Aspillaga y conp Vicepresidente a don Joaquin Villarino Herrera.

Aguas Los Dominicos S. A
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Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Hechos Posteriores (nota 34)

El 21 de abril de 2005, se Ilevd a efecto la Junta Ordinaria de Accionistas, en |a cual se adoptaron entre otros |os siguientes acuerdos:

a.- Se procedi6 a la renovaci 6n del Directorio, resultando el ectas |as siguientes personas:

DI RECTORES Tl TULARES
Felipe Larrain Aspillaga
Joaquin Villarino Herrera
Camil o Larrain Sanchez
Lui s Manuel Rodriguez Cuevas
lgor Garafulic Qivares
b.- Se acord6 distribuir el 50%de las utilidades del ejercicio 2004, pagaderos a contar del 02 de mayo de 2005.

c.- Se fijaron las renuneraciones del Directorio.

En sesi6n de Directorio efectuada el dia 26 de abril de 2005, se design6é conmp Presidente del Directorio a don Felipe Larrain Aspillaga y conp Vicepresidente a don Joaquin Villarino Herrera.

Aguas Manquehue S. A

El 21 de abril de 2005, se Ilevo a efecto la Junta Ordinaria de Accionistas, en |la cual se adoptaron entre otros |os siguientes acuerdos:

a.- Se procedi6 a |la renovaci 6n del Directorio, resultando el ectas |as siguientes personas:
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AGUAS ANDI NAS S. A
61. 808. 000-5

03 del 2005

Pesos

Consol i dado

DI RECTORES Tl TULARES

Fel i pe Larrain Aspillaga

Joaquin Villarino Herrera

Carl os Al berto Rabat Vil apl ana

Lui s Manuel

Rodr i guez Cuevas

lgor Garafulic Qivares

b.- Se acord6 distribuir el

En sesion de Directorio efectuada el

A la fecha de la emsion de |os presentes Estados Financieros,

Fecha

Hechos Posteriores (nota 34)

30% de las utilidades del ejercicio 2004,

facultando la Junta al Directorio para acordar |a fecha de pago.

dia 26 de abril de 2005, se designé conp Presidente del Directorio a don Felipe Larrain Aspillaga y conp Vicepresidente a don Joaquin Villarino Herrera.

los resultados de |la Sociedad y sus filiales, al

31 de marzo de 2005.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

29 / 04 / 2005

la administraci 6n de |la Sociedad no tiene conocimiento de otros hechos posteriores que afecten significativanente |a situacio6n financiera y/o
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5
Per i odo : 03 del 2005
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Medi o Anbi ente (nota 35)

Los principal es desenbol sos en proyectos para mnejorar el

servidas, las cuales se detallan a continuaci 6n:

Nonbre de la Cbra

Pl anta de Tratani ento Tal agante

Planta de Tratamiento La Farfana

Pl anta de Tratam ento Curacavi

Planta de Tratam ento El Mnte

Planta de Tratam ento Los Nogal es

Gesti6n de | odos Plantas de Tratami ento

Pl anta manejo definitivo | odos La Farfana
Planta de Tratam ento El Trebal

Pl anta de Trataniento Valdivia de Paine
Planta de Tratami ento Esneral da Melipilla (Mejora)
Planta Neutralizadora gas cloro Pta El Trebal
Cunplimento Decreto 90 Ptas. Tratam ento A S.
Estudi o de plantas experinmentales piloto

Planta de Tratami ento Cexas Melipilla (anpliacion)

TOTAL

medi o anbi ente efectuados por

2005 2004
M5 M5
2.625.377 237.211

0 986. 677

139. 641 1.828
0 41.671
31.401 0
0 27.071
23.901 0
0 22.774

0 19.511

0 15. 465

9. 377 0
1.320 0
601 0

591 3.224
2.832.209 1. 355. 432

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

la Soci edad durante |os periodos 2005 y 2004,

Fecha

29 / 04 / 2005

se refieren a la construcci6n de las plantas de tratam ento de aguas
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Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

TRANSFERENCI A DE DOM NI O DE OBRAS SANI TARI AS (nota 36)

En virtud del convenio suscrito el 30 de junio de 1998, entre el Gobierno Regional Metropolitano y Aguas Andinas S. A, se transfiri6 a esta Ultima, el donminio de |las obras sanitarias construidas o adquiridas
con recursos del Fondo Nacional de Desarrollo Regional. Las obras transferidas en virtud del presente convenio, que constituye aportes de terceros, se rigen por la normativa del D.F.L. N° 70 del Mnisterio
de Cbras Publicas de 1988 y | o sefial ado en el Articulo N° 36 del respectivo Reglanento del D.S. M NECON N° 453 de 1989.

Al 31 de dicienbre de 1998, estas obras fueron incorporadas al activo fijo de la Sociedad, considerando un valor noninal de $1 por cada bien, dado que existe prohibicién de considerar estos bienes
traspasados del Gobierno Regional conmp una inversion para efectos de fijacién tarifaria, por lo cual la Sociedad no podrda rentar sobre ellos, y no representa para |la Sociedad beneficios operativos
adi cionales a | os ya obteni dos desde su puesta en funci onam ento.

Asimi snpb, no se altera la correlaci 6n ingresos-costos respecto de | os periodos anteriores, debido a que no se realizaron desenbol sos por parte de | a Soci edad.

La tarifa maxi ma contenpl ada para este tipo de aportes esta referida s6lo a cubrir |os gastos de operaci 6n y mantenci 6n que denanden.

De acuerdo a instrucciones inpartidas por |a Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio N° 01489 del 22 de narzo de 2000, se determné el valor técnico estinmado de estas obras, a titulo informativo,

el que a esta fecha asciende a Mpl.532.985 y su depreciaci 6n, determninada sobre |a base del tienpo de uso al canza a M467. 718.

Los principales criterios utilizados en |a valorizaci6n de estas obras conprenden: novimentos de tierra, tuberias por suministro, camaras de agua potable y de alcantarillado y valor de |la mano de obra,

todos referidos a marzo de 2005. El pronedio de vida Gtil de estos bienes es de 406 neses y su vida Gtil remanente en pronmedio a marzo 2005, es de 301 neses.
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Ti po de Moneda
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En el articulo N° 16 del

financiam ento reenbol sabl es por capacidad y por extensién del

En virtud de la nornmativa anterior,

respectivanmente.

La deuda por aportes reenbol sabl es se encuentra registrada en | os rubros "Docunentos por pagar |largo plazo" por Mp 23.738.684 y Mb23.263.063 a nmarzo 2005 y 2004 repectivanente.

AGUAS ANDI NAS S. A

61. 808. 000-5
03 del 2005
Pesos

Consol i dado

Estas obras se encuentran registradas en el

DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO (nota 37)

D.F.L. N° 70 publicado en el

servicio correspondiente,

Diario Oficial del 30 de dicienbre de 1998 y el articulo N 42 del D.S. N 453,

31 de marzo de 2005 y 2004 se han recibido obras ejecutadas a través de contratos de aportes reenbol sabl es por extensioén,

activo fijo de | a Sociedad.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

a qui enes soliciten ser incorporados conp clientes o requieran una anpliacién del

Fecha : 29 / 04 / 2005

las nornmas sobre |la posibilidad de exigir aportes de

un val or de Mp 8.967.719 y Mp 8.957.617,
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Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ANALI SI S RAZONADO

ANALI SI S RAZONADO AGUAS ANDI NAS S. A, Y FI LI ALES

1. RESUMEN

Resul t ados

A 31 de nmarzo de 2005 la utilidad aunment6 en MMVB 3.146, con respecto al msno periodo del afio anterior. Este aumento es producto de mayor resultado operacional por MVB 3.825, nenor resultado no operacional

por MMB 103 y mayor inpuesto a la renta por MV 781.
El resultado operacional aumenta en MV 3.825 (12,66%, con respecto a nmarzo de 2004, producto de aunmento en los ingresos de explotacion de un 7,32% debido a que en el periodo abril 2004 marzo 2005 se
produj eron al zas por indexacion tarifaria. Por otra parte |os costos de explotacién y gastos de administraci 6n y ventas aunmentaron en un 0, 97% equi val entes a MV 248, principal nente por gastos de asesorias

rel aci onados con procesos tarifarios de filiales sanitarias y nmayores costos operacional es de filiales no sanitarias asociados a mayor vol Gnen de ventas.

El resultado no operacional negativo fue menor en MV 102 (3,1%, con respecto al nisnp periodo del afio anterior, el principal aunento corresponde a ingresos financieros por MV$615, conpensados por |a

variaci 6n negativa de |a correcci 6n nonetaria por MM478 y |a dismnuci én de | os gastos financieros en MV 88.

Proceso Tarifario

Durante el nes de marzo de 2005, la Superintendencia de Servicios Sanitarios, envidé a la Contraloria General de la Republica para su toma de razoén, Decreto definitivo del cuarto proceso de fijacién de

tarifas de Aguas Andinas, para el periodo nmarzo 2005 febrero 2010.

2. BALANCE GENERAL
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ANALI SI S RAZONADO

Los principales rubros de activos y pasivos al 31 de marzo de 2005 y de 2004 son | os siguientes:

ACTI VOS 2005 2004 2004 Vari aci 6n %
MV MV MV Marzo 2005
Mar zo Mar zo Dic Marzo 2004
Activos circul antes 107. 091 63. 945 75. 658 67, 47
Activos fijos netos 567.678 569. 227 570. 326 ( 0,27)
Qros activos 114. 490 120. 896 115. 691 ( 530)
Tot al 789. 259 754. 068 761. 675

El activo circulante presenta un nayor valor de MV 43.146, en relaci6n al periodo anterior, debido principalnente al aumento de |os instrumentos financieros por MV 42.030 e inpuesto por recuperar por MVB

1.874, conpensado en parte por |a dismnuci6n de: deudores por venta por MVl 336 y docunmentos y cuentas por cobrar enpresas relaci onadas por Mvib 34.

El activo fijo de | a enpresa ha experinmentado un aunmento del 2,23% (MVB 23.481) en térmnos brutos respecto a igual fecha del afio anterior, pasando de MV 1.050.911 a M6 1.074.392. El aunmento més inportante
se ve reflejado en las Construcciones y Cbras de Infraestructura (M 17.214), Maquinas y Equi pos (MVB 3.220) debido a las inversiones realizadas en activos operacional es. Ademas, tanto |los terrenos conpo |os
otros activos fijos aunentaron en su conjunto en MVB 3.055 respecto a marzo 2004.

El gasto por depreciaci6n a marzo 2005 asciende a MM 7.970, cifra superior en un 3,9% a la registrada para el nisno periodo del afio 2004 (MVB 7.670). Este aumento se debe principal nente al reconocinento
del gasto por la entrada en funcionani ento de |as obras de distribuci6n, recol ecci6n y equi pos operacional es. Adicionalnente, y debido a |as obras que han entrado en operaci ones durante el Gltinop afio, es que

| a depreciaci 6n acunul ada se incrementé en MMB 25.031 (un 5,20 respecto al afio anterior).

Sumados | os efectos anteriores, en térmnos netos el activo fijo dismnuyé en MB1. 550 respecto a narzo 2004.
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ANALI SI S RAZONADO

En los Oros activos se observa una dism nuci 6n de MV 6.406, este se explica por la fuerte dismninuci6n del nenor valor de inversiones por MM 3.804 y | a anortizaci 6n de nenor val or de bonos por MV 2.130.

PASI VOS 2005 2004 2004 Vari aci 6n %
MV MV MV Marzo 2005

Mar zo Mar zo Dic Marzo 2004
Pasi vos circul antes 86. 951 55. 462 85. 033 56, 77
Pasi vos |argo pl azo 301. 162 321. 232 300. 460 ( 6,25)
Interés Mnoritario 3 3 3 ( 0,00)
Patri moni o 401. 143 377.371 376.179 6, 30
Tot al 789. 259 754. 068 761. 675

El pasivo circulante aument6 en MVB 31.489, principal nente por |os aunentos de: Obligaciones con el publico en M 29.508, por el traspaso desde el largo plazo de cuotas de bonos series Cy D, cuentas por

pagar MV 4. 795, conpensado por |a disminucién en docunentos y cuentas por pagar a enpresas rel aci onadas por MV 2. 390.

El pasivo a largo plazo dismnuyé en MV 20.070 en conparacién con el periodo 2004. Las principales variaciones estan clasificadas en el rubro obligaciones con el puablico (bonos) por M 31.592

principal mente, por el traspaso al corto plazo, de cuotas a anortizar de | os bonos series Cy D, en tanto |as obligaciones con bancos aunentaron en MV 13. 946 producto de nuevos préstanps obtenidos en 2004.

El patrinonio tuvo una variaci én positiva de MV 23.772 producto del aumento de las utilidades retenidas por MM 20.694. En tanto la utilidad del periodo, tuvo un aunento de 14, 4% (MV$3. 146) respecto al

periodo anterior.
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61. 808. 000-5
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3. | NDI CADORES FI NANCI ERCS

I ndi cador es

Li qui dez

Li qui dez corriente

Razén &ci da

Endeudani ent o

Endeudani ent o

Deuda corto plazo

Deuda | argo pl azo

Cobertura de gastos financieros

Acti vi dad

Rot aci 6n inventario

Per manenci a i nventari os

Rent abi | i dad

Rent abi | i dad del

Rent abi | i dad de activos (pronedio)

Utilidad por accio6n

Ret orno de di vi dendos

Rent abi | i dad activos operac. (pronedi o) (

El nivel de liquidez de |a Sociedad aunent6 en un 6, 96% debi do al

patrinoni o(pronedio) ( %)

ANALI SI S RAZONADO

Uni dad 2005 2004 2004 \Vari aci 6n
Mar zo Marzo Dic %
(veces) 1,23 1,15 0, 89 6, 95
(veces) 0,78 0, 47 0, 46 65, 96
( % ) 96, 75 99,82 102,48 ( 3,08)
( % ) 22,40 14,72 22, 06 52,17
( % ) 77, 60 85, 28 77,94 ( 9,01)
(veces) 8, 62 7,51 5,57 8, 66
(veces) 12, 50 10, 10 50, 84 23,76
(dias ) 28, 80 30, 50 7,10 ( 5,57)
6, 41 4,89 16, 95 31, 08
( %) 3,24 2,94 8, 26 10, 20
(%) 4,08 3,57 10, 21 14, 28
(%) 4,00 6, 09 4,00 ( 34,32
%) 5, 64 5,15 13,70 9,51

aunent o del

activo circul ante principal nente en inversiones financieras.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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ANALI SI S RAZONADO

El endeudani ento total alcanza una variaci 6n negativa de 3,08% producto del aunento en patrinonio por el aunento de la utilidades retenidas, conpensado en parte por el aunmento del pasivo exigible.

Para el céalculo de rentabilidad de los activos operacionales se ha considerado el resultado de explotaci 6n dividido por la sumatoria del activo fijo (promedio) y los

i ndi cador tiene una variaci6n positiva de 9,51% dado que |os activos operacional es dismnuyeron y la utilidad del periodo aunent6 en conparaci 6n con el periodo anterior.

La rentabilidad del patrinonio pronedio presenta un aunento del 31,08% esto se debe principal nente al increnento de la utilidad del afio, respecto a igual periodo anterior.

4. ANALI SI'S DEL ESTADO DE RESULTADGCS

Los principales rubros del estado de resultados al 31 de marzo de 2005 y 2004, son |os siguientes:

Estado de Resul t ados 2005 2004 2004  Variaci6n %
MviS MviS MVB  Marzo 2005
Mar zo Mar zo Dic Marzo 2004
I ngresos de expl ot aci 6n 59. 712 55. 638 187. 132 7,32
Cost os de expl ot aci 6n ( 19.021) ( 18.685) ( 78.819 ) 1,79
Gastos de adm nistracién y ventas ( 6.661) ( 6.748) ( 25.378 ) ( 1,29)
Resul t ado oper aci onal 34. 030 30. 205 82. 935 12, 66
Resul t ado no oper aci onal ( 3.186) ( 3.289) ( 7.826) ( 3,13)
RAI | DAl E 43.112 38. 127 124.577 13, 07
Gastos financieros ( 4.048) ( 4.135) 16. 442 ( 2,10)
Resul tado neto del ejercicio 24.964 21.818 62. 003 14, 42

Superintendenci a de Val ores y Seguros

intangi bl es netos (pronedio).

Este
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ANALI SI S RAZONADO

A 31 de marzo de 2005 la utilidad aunenté en MV 3.146, con respecto al nisnp periodo del afio anterior. Este aunento es producto de mayor resultado operacional por MV 3.825, un nenor resultado no

oper aci onal negativo por MV 103 y un nayor inmpuesto a la renta por MV 781.
El resultado operacional aumenta en MV 3.825 (12,66%, con respecto a nmarzo de 2004, producto de aunento en los ingresos de explotacién de un 7,32% debido a que en el periodo abril 2004 marzo 2005 se
produj eron al zas por indexacio6n tarifaria. Por otra parte |os costos operacional es aumentaron en un 1% equival entes a MV 249, principal mente por gastos de asesorias relacionados con procesos tarifarios de

filiales sanitarias y mayores costos operacionales de filiales no sanitarias asociados a nayor vol Unmen de ventas.

El resultado no operacional negativo fue nenor en MMb 102 (3,1%, con respecto al msno periodo del afio anterior, el principal aunento corresponde a ingresos financieros por MM 615, conpensados por

a

variaci 6n negativa de | a correcci 6n nonetaria por MV 478 y | a dism nuci 6n de gastos financieros por MV 88.

5. DI FERENCI A ENTRE VALOR LI BROS Y VALOR ECONOM CO DE LOS PRI NCI PALES ACTI VOS

Los activos fijos se presentan valorizados de acuerdo a principios y normas de contabilidad general nente aceptados y normas inpartidas por |a Superintendencia de Valores y Seguros, por |lo tanto, se estim
que no deberian existir diferencias significativas entre el valor econémco o de nercado y el valor libro de |los activos, teniendo en consideraci 6n, adicionalnmente, |o sefialado en la Nota 2j) de |os estados

financieros al 31 de narzo de 2005.

No obstante | o anterior, Aguas Andinas S.A nmantiene registrados setenta y cinco terrenos que fueron traspasados a titulo gratuito por el Fisco de Chile y se encuentran contabilizados a $1. Tanbi én existen

activos fijos con su vida Gtil contable agotada, razén por |a que se presentan valorizados a $ 1, aun cuando siguen en operaci 6n.

Adenmés existen transferencias, que constituyen aportes de terceros, y se rigen por la nornativa del D.F.L. N° 70 del Mnisterio de Cbras Publicas de 1988 y lo sefialado en el Articulo N° 36 del respectivo

Regl anmento del D.S. M NECON N°453 de 1989 | as que se encuentran explicadas en Nota 29.

La Soci edad cuenta con derechos de agua en diversas fuentes naturales, entre |las que se destacan Laguna Negra, Laguna Lo Encafiado y Quebrada de Ranbn. Estos derechos fueron adquiridos a titulo gratuito y

contabl enente no se |l es ha asignado val or.

Por otra parte, |la produccién de caudal es de origen subterraneo se abastece de diversos pozos enplazados en |a Regi 6n Metropolitana, para cuya operaci 6n Aguas Andinas S.A. cuenta con |as concesiones de
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derechos de agua que le fueran otorgadas a titulo gratuito, por la Direcci6n General de Aguas dependiente del Mnisterio de Cbras Publicas.

Aguas Cordillera S.A, en virtud al articulo 3ro transitorio del Decreto con Fuerza de Ley N 382, de 1988, Ley GCeneral de Servicios Sanitarios, desincorporéd contablenente en el afio 1989 |os bienes

financi ados por terceros y |los bienes fiscales.

Producto de la aplicacion de la citada norma, |la Sociedad manti ene un control extracontable de dichos bienes y, en consecuencia, el calculo de la correccién nonetaria y |a depreciaci 6n de estos bienes no

af ectan de manera al guna sus estados financieros. Debido a que estos bienes forman parte de la infraestructura sanitaria que debe operar y mantener, es que se realiza el citado control extracontable.

La Soci edad cuenta con derechos de agua de fuentes subterraneas que abastecen diversos pozos en su area de concesi 6n, para cuya operaci 6n se cuenta con |as concesiones de derechos de agua otorgados por la

Direcci 6n General de Aguas. Estos derechos fueron obtenidos a titulo gratuito y contabl enente no se | es ha asignado val or.

Aguas Manquehue S. A tiene derechos de agua de fuentes subterraneas que abastecen diversos pozos en su area de concesi 6n, para cuya operaci 6n se cuenta con |as concesi ones de derechos de aguas otorgadas por

la Direcci 6n CGeneral de Aguas, |as cuales fueron otorgadas a titulo gratuito.

Para resumr y conp se indicé anteriormente Aguas Andinas S.A y sus filiales no tienen diferencias significativas entre el valor econénico o de nercado y el valor libro a excepci6n de |o sefialado en |os
parrafos anteriores. Los principales activos de |la Sociedad corresponden a obras de infraestructura sanitaria, las cuales tienen un giro exclusivo y son registradas segin |os Principios Contables
Cener al mente Aceptados en Chile.

Hi drauli ca Manquehue Ltda., Obi Il S.A, Ecoriles S A, AnamS. A, y Gestidén y Servicios S A :

Estas enpresas son de reciente creaci 6n u operaci 6n y no presentan diferencias entre su valor nercado y val or contable debido a que se encuentran contabilizadas al costo corregi do nonetarianente.

6. ANALI SI' S DE MERCADO

La Soci edad no presenta variaci 6n en el nmercado en que participa debido a que por la naturaleza de sus servicios y la normativa |l egal vigente, no tiene conpetencia en su area de concesi 6n.

Act ual nent e Aguas Andinas S.A. cuenta con una cobertura del 100% en agua potable, del 99,9% de servicio de alcantarillado y mas de 70% en tratam ento de aguas servidas.
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Act ual nente Aguas Cordillera S. A cuenta con una cobertura del

Act ual nent e Aguas Manquehue S. A

Act ual nente Aguas Los Dominicos S. A cuenta con una cobertura del

Total Consol i dado

Total Agua Potable

Aguas servidas

Aguas Andinas S. A

Total Agua Potable

Aguas servidas

Aguas Cordillera S. A

Total Agua Potable

Aguas servidas

Aguas Manquehue S. A

Total Agua Pot abl e

Aguas servidas

cuenta con una cobertura del

Vent as Fisicas

(en n8) ()
2005 2004
138.004  137.396
134.496  133.577
116.148  115.547
113.981  113.225
19.142  19.423
18.212  18.350
2.714 2.425
2.303 2.002

99, 90% en agua potable y 96,5%en servicio de al cantarill ado.

Clientes
'\P ( **)

2005 2004
. 403. 000 1.370. 257
. 368. 051 1.334.757
. 296. 444 1. 269. 080
.264.718 1.236.848
101. 746 96. 945
98. 874 94. 027
4.810 4,232
4. 459 3.882

100% en agua potable y un 98, 1% de servicio de al cantarill ado.

100% en agua potable y 99, 1% en servicio de alcantarill ado.
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(*) Las cifras de ventas fisicas corresponden al total de nB facturados en el

(**) Las cifras de namero de clientes corresponden al nunmero de clientes enrol ados en | os catastros conercial es de cada conpafi a al

7. ANALI SI' S DEL ESTADO DE FLUJO EFECTI VO DI RECTO

Estado de flujo de efectivo

peri odo enero marzo 2005 y enero marzo 2004.

2005 2004 2004 Vari aci 6n %
MV MB MVB Mar zo 2005

Mar zo Mar zo Dic Marzo 2004
Actividades de | a operaci6n 34.019 36. 464 92.425 ( 6,71)
Activi dades de financiam ento 513 718 ( 20.934 ) ( 28,55)
Activi dades de inversion ( 5.593) ( 19.062) ( 39.922 ) ( 70,66)
Flujo neto del periodo 28. 940 18. 121 31. 570 59, 70
Sal do final de efectivoy
ef ectivo equival ente 68. 045 25.977 38. 746

Al 31 de marzo de 2005, se observa una disninucién del Flujo operacional en MV 2.445 en rel aci 6n al

pago de inmpuesto a la renta MV 780, conpensado con | a dismninucién de |os otros ingresos percibidos por MM 2.272 y de | os pagos de proveedores por MV 504.

El saldo final de efectivo y efectivo equivalente aunenté en MV 42.068 debido a mayor

de caja del afio anterior por MMB 25.976 y nmenor inversién en activos fijos por MV 13. 926.

8. ANALI SI'S DE RI ESGO DE MERCADO

Superintendenci a de Val ores y Seguros

31 de marzo 2005 y 2004.

periodo anterior, esto se debe al Pago de inpuesto al

sal do di sponible en instrunmentos financieros (efectivo equivalente),

Fecha

val or agregado en MV 938,

esto se explica principal nente por

29 / 04 / 2005

aunent o por
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123



Raz6n Social : : AGUAS ANDI NAS S. A

Rut : 61.808.000-5 Fecha : 29/ 04 / 2005
Per i odo : 03 del 2005

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

ANALI SI S RAZONADO

Nuestra Enpresa presenta una favorable situacién en térmnos de riesgo, |la que se debe principalnente a las caracteristicas particul ares del sector sanitario, asi conp a una politica pro-activa de gestioén

de riesgo.

Aspect os Operaci onal es
Marco regulatorio. Nuestra enpresa se desenvuelve dentro de una regul aci 6n estable que nos pernmite desarrollar nuestras actividades y operaciones con una perspectiva de |largo plazo. Asimsnmo, dicha

regul aci 6n contenpla la fijacion de tarifas para nuestros servicios por periodos de 5 afios.

Las actual es tarifas se encuentran en etapa de aprobaci 6n por parte de la Contraloria General de |la RepuUblica, |a que estaréan vigentes hasta el 1 de marzo de 2010.

Cientes

En | a actualidad, atendenps a 1.403.000 clientes, que se encuentran en nuestra area de concesi 6n y que tienen conp principal proveedor a Aguas Andinas y sus filiales.

Condi ci ones cl i mat ol 6gi cas

Nuestras inportantes reservas de agua -conp el Enbalse El Yeso, Laguna Negra y Lo Encafiado-, ademds de |os planes de contingencia que henps desarrollado, nos permten dismnuir |os eventual es inpactos

negativos que pudi eran generar condiciones climatol 6gi cas adversas para nuestras operaci ones.
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Aspect os Fi nanci eros

Ri esgos de Moneda: nuestros ingresos se encuentran en gran nedida vincul ados a | a evoluci6n de la noneda local. Es por ello, que nuestra deuda se encuentra enitida principal nente en esta m sma noneda, por |o

que no mant enenos deudas significativas en noneda extranjera.

Tasa de Interés

Respecto al riesgo de tasa de interés, en Aguas Andinas mantenenps un 77% de nuestra deuda a tasa fija, la que se conpone de un 74% de enisiones de bonos de nediano y largo plazo y de un 3% en aportes

financi eros reenbol sables. Por otro | ado, el 23%restante de |a deuda es a tasa variable y corresponde a créditos con bancos nacionales al 31 de marzo 2005.

En tanto, que al 31 de narzo de 2004 el riesgo de la tasa de interés, mantenia un 81% de nuestra deuda a tasa fija, la que se conponia de un 79% de enisi6n de bonos de nediano y largo plazo y de un 2% en

aportes financieros reenbol sables. Por otro lado, el 19%restante de |a deuda era a tasa variable y correspondia a créditos con bancos naci onal es.

La conpafifa manti ene una politica de nonitoreo y gestién de |la tasa de interés, con el objetivo de optim zar el costo de financiam ento, asi eval Ga permanentenente |os instrunentos de cobertura disponibles

en el nercado financiero.

Toda esta favorabl e situaci 6n, ha significado que |as clasificadoras de riesgo nos hayan asignado para |a deuda de largo plazo una clasificacién de riesgo de AA+. En el caso de |as acciones, Feller Rate nos

asigné una clasificacién de prinmera clase nivel 3, mientras que Hunphreys nos entregé una clasificacién de prinera clase nivel 2.
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HECHOS RELEVANTES

31 de marzo 2005, Aguas Andinas S.A. y sus filiales no han presentado hechos rel evantes.
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