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Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente de Valores y Seguros
Presenta

REF; Acompafia acta junta extraordinaria de accionistas

De mi consideracion:

For medio de la presente, me permito enviar a usted copia def acta de la junta
extraordinaria de accionistas de la Compafia, celebrada el 14 de abril.pasado, |

it
s it

Saluda atentamente a usted, i
s P

£

£ N
Felipe Larrain Aspillaga’
Gerente Generali |

- Bofsa de Comercio de Santiago

- Bolsa Llectronica de Chile

- Bolsa de Corredores de Valparaiso

- ICR Clasificadores de Riesgo

- Feller&Rate Clasificadores de Riesgo

- Comision Clasfficadora de Riesgo
Banco de Chile




DECIMO CUARTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE
AGUAS ANDINAS S.A.

En Santiago de Chile a 14 de abril de 2011, a las 10 horas, en las oficinas de AGUAS
ANDINAS S.A. ubicadas an Avenida Presidente Baimaceda N° 1398, 10° Piso, Santiago,

tiene lugar la Decimocuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de AGUAS ANDINAS
S.A

Preside fa Junta don Joaquin Villarino Herrera, en su calidad de Presidente del Directorio,
actia como Secretario, el Gerente Corporativo de Asuntos Juridicos, don Camilo Larrain
Sancheaz,

El sefior Presidente da inicio a Ia Asamblea de la junta extraordinaria de Accionistas,
dando una cordial bienvenida a los sefiores accionistas presentes v agradeciendo su
asistencia a la presente Junta.

A continuacién, indica que el sefior Secretario, don Camilo Larrain procedera a dar fectura
e informar sobre las distintas formalidades que se han cumplido para la celebracién de ia
presente Junta.

Formalidades de ia Convocatoria.

Se deja constancia que para la celebracion de la presente Junta se ha dado cumplimiento
a las siguientes formalidades de convocatoria;

1. La Asamblea fue convocada por acuerdo del Directorio de |a Sociedad, adoptado
en la sesion celebrada el 24 de marzo de 2011,

2. la celebracién de la Junta fue informada a la Superintendencia de Valores y
Seguros, la Bolsa de Comercio de Santiago, la Boisa de Corredores de Valparaiso
la Bolsa Electronica de Chile, por carta de fecha 29 de marzo de 2011,

3. Los avisos de citacién a g bresente Junta, se publicaron en el diario el Mercurio,
fos dias 29, 30 v 31 de marzo todos de 2011. Lo anterior de conformidad con el
acuerdo adoptado en ia pasada Junta Ordinaria de Accionistas de Ia Compania
respecto de la publicacion de los referidos avisos.

4. Los antecedentes referidos a las materias de la Junta, han estado a disposicion de
los sefiores accionistas, en las oficinas de la Sociedad y en el sitio
Www. aguasandinags.cl.

5. El fecha 29 de marzo de 2011, se envid por correo a cada accionista, a la
direccién que tienen registrada en ia Sociedad, una carta citacién, que contiene
una referencia a las materias a ser tratadas en la reunion e indicacién de ia forma
de obtener copia integra de los documentos que fundamentan las diversas
opciones sometidas a su voto, los gue ademas han sido puestos 2 disposicidn de
los accionistas en el sitio de Internet de la sociedad.

6. En conformidad al articulo 62 de Ia ley 18.046, Ley de Sociedades Anédnimas, solo
pueden participar con voz ¥ voto en esta Junta, los titulares de acciones inscritas

en el Registro de Accionistas de I3 Sociedad, con 5 dias habiles de anticipacidn a
esta fecha.

Registro de Asistencia.

El sefior Secretario indica que de acuerdo al Registro de Asistencia, concurren a la
presente Junta, por si o debidamente representados, ios accionistas que constan en gl

mismo y por el nimero de acciones que se detalla en él documento que se transcribe a
continuacion.
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NOMBRE ACCIONISTA
AF.PHABITAT) RODRIGUEZ MORAGA MARIA FERNANDA
AF.P.CAPITAL SA (MOSQUERA GUITIERREZ CYND! ADA
AF.P. CUPRUM (SANGUINET! URIZAR MARIA OEL PILAR)
AFP. PLANVITAL S A (AVELLO IBARRA MARCOS)
AF.P.PROVIDA (LATOURNERIE JEAN PAUL)
ALVAREZ TORREALEA MIGUEL ANGEL
ANDRADE VELASQUEZ GERMAN E
ARATA ZAPICO PACLA
ARAYA CERDA LUIS PATRICIO
ARAYAMONTENEGRO ELIZABETH DEL CARMEN
ARIAS VALENZUELA CARLOS A
ARIAS VILLAGRAN RAMON EDUARDO
ARRIETA SANHUEZA ROSA
ABTORGA MENDEZ ALEJANDRO H
ASTUCKLO BARAHONA LUIS E
ASTUDILLO GODOY JORGE A
AVALOS DONOSO LUIS

BALCAZAR PINA MARIA R

BANCO DE CHILE POR CUENTA DE TERCEROS CAPR X1V
(CASTAGNETO GARVISD MARIA CAROLINA)

BANCQ ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS {POLANCO
CASTRO ISMAEL)

BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV EXTRANJERDS
(SERRANG HONEYMAN RODRIGO)

BASCUR FAUNDEZ MARITZA SOLEDAD
BELTRAN PULGAR WAN NAZARIO
CAIMANOUE ARAYA HUGO

CANDIA BRAVO JULID

CHANDIA RALPH RIGOBERTC B

CISTERNA VALDES JUAN SANTIAGH
ELIZONDO ARIAS CARLOS WASHINGTON
FLORES POQUE OLGA DE LAS MERCEDES
FOLLADOR COVARRUBIAS GILDA
FUENTES MARTINEZ DSCAR RAMON
CONZALEZ GONZALEZ JUAN CARLOS
GONZALEZ LEIWVA JOSE GREGORIO
GONZALEZ MUNDZ FELIPE

GONZALEZ ROUAS FERMIN LUIS
GORZIGLIA MARIC

GRANT CORTES ELIZABETH

GRAU MASCAYAND FRANGISCO
HERRERA MARDONES LUIS PABLG

JAIME LOPEZ CORINA DE LAS MERCEDES
LABRANA ARIAS JOSE

LEON BURGOS JESSICA LORENA
LLANQUITRUF BARRIGA CARLOS JUVENAL
LLANTEN CARO LIS ALEJANDRO
MANRIQUEZ { OBOS FRANCISCO JAVIER
MARTINEZ PEDRERC L EONIDES DEL ROSARIO
MONSALVE LLANDS MARIA E
MONTECINGS ALDEA LUIS ALBERTO
OYARCE SOUIS JUAN ENRIQUE

PADILLA ORMAZABAL ISMAELA DE LAS MERCEDES
PELLEGRING MUNITA EMILIO (CORFO)
PENA PARSONS JUAN ENRIQUE

PERALTA GONZALEZ VICTOR

PIZARRG MUNOZ FELIX ORLANDO
POBLETE ALVAREZ JUAN CARLOS

PONCE BRAVD SUSANA

RAMIREZ CABEZAS MARTA

RIGUELME CONTRERAS ALFREDO MAURICIC
RIGUELME QUEZADA PAMELA LORENA,
RIVERA QLGUIN VICTOR HUGO E

RIVERA SUAREZ MIRNA VERDNIGA
SALAZAR FONSECA JAIME

SALAZAR OSORIO DANIEL ENRIQUE
SALAZAR ULLOA OSMAN ELIAS

SALGADC REYES OLIVIA DEL CARMEN
SANTOLALLA GARCIA JAIME

SERGE
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STEPOVICH GONZALEZ SARA

A 15100 ] $24 781 939,881
TORRES ARANDA CLARA A 734.600 ¢} ¢ 734608
URETA PONCE VICTOR HUGS A ! 0 1.041.455 1.041.456
VARGAS JAQUE MARIA INES A 28.000 il o 28.000
VILCHES GUZMAN GONZALD ANDRES A g o 348,089 348,988
INVERSIONES AGUAS METROPOLITANAS §.A. (YARUR IVAN) A 0 G 3085744510 3085744510
ZUNIGA RAMOS MARIO A 852,490 0 0 852.490
TOTAL 20.879.562  10.116.845  5.654.498.808 5.685.485.306

En consecuencia, asisten personalmente o representadas 3.545.007.529 acciones de fa
serie Ay 2.142.705.100 acciones de Ia serie B. Lo anterior representa e 92,916% de las
6.118.965.160 (seis mil ciento dieciocho millones novecientos sesenta y cinco mil ciento
sesenta) acciones que a esta fecha lIa Compaiiia tiene emitidas, suscritas ¥y pagadas. -

Como consecuencia de lo anterior Y en conformidad al articulo 61 de la Ley de
Scciedades Anénimas, y 35 de los Estatutos Sociales, existe quérum suficiente para
celebrar la presente Junta Ordinaria de Accionistas.

Representantes de Ia Superintendencia de Valores v Sequros.

Se dejé constancia que nadie se identificé como representante de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Representantes de Administradoras de Fondos de Pensiones.

El sefior Secretaric hace presente que de haber representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, de conformidad a lo dispuesto en e articulo 45 bis del DL 3.500,
deberan siempre pronunciarse respecto de las materias que se sometan a consideracion
de esta Junta. Se dejara constancia de sus volos en el acta correspondiente. ——momeee...

Se deja constancia que consuitada la Asamblea, se identificaron como tales los siguientes
representantes de Administradora de Fondos de Pensicnes:

[ N

Maria del Pilar Sanguinetti, en representacion de AFP Cuprum

N

Fermnanda Rodriguez en representacion de AFP Habitat
3. Cindy Mosquera, en representacion de AFP Capital

4. Marcos Avelio, en representacién de AFP PlanVital

o

Jean Paui Latournerie, en representacion de AFP Provida

Poderes,

En relacién a los poderes presentados para asistir a la presente Junta Extracrdinaria de
Accionistas, el sefior Secretario indica que han sido revisados ¥y considerados conforme,
y& que se ajustan a derecho de acuerdo a lo estipulado en los articulos 63 y siguientes del
Reglamento de Sociedades Andnimas. Agrega que se ha recibido la votacion de los
Bancos Chile y Santander, en su calidad de representantes de cuentas de terceros, segin

consta en el registro de accionistas, informandose que corresponde a la contenida en las
respectivas cartas de instruceicn.
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Firma del Acta,.

El sefior Secretario sefala gue conforme a lo estipulado en el articulo 72 de la Ley N°
18.046, el acta de la presente Junta debe ser firmada por el Presidente, el Secretario y
por tres accionistas elegidos por la propia Junta. indica asimismo que en virtud de Io
dispuesto en el inciso final del articulo 74 del Reglamento de Sociedades Andnimas, en el
evento que se levanten actas de escrutinio durante la presente Junta, el documento en
que éstas consten, también debe ser suscrito por los citados tres accionistas, ———-w—mw .

Seflala que conforme 2z lo dispuesto en la Circular N° 1.291 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, Propone a ia junta los siguientes nombres de accionistas presentes,
para que a lo menos tres de ellos firmen e acta conjuntamente con el Presidente y el
Secretario, a objeto de obtenar una pronta expedicion de la misma. - e

» Corporacién de Fomento de Ia Produccion, representada por don Emilio
Pellegrini.

* Inversiones Aguas Metropolitanas S.A., representada por don Ivan Yarur
Sairafi.

» Sara Stiepovich Gonzalez, por si.

* Mario Gorziglia, por acciones representadas.

» Paola Arata Zapico, por acciones representadas.

* Maria del Pilar Sanguinetti, en representacion de AFP Cuprum
« Fernanda Rodriguez en representacion de AFP Habitat

e Cindy Mosquera, en representacion de AFP Capital

*  Marcos Avello, en representacion de AFP PlanVital

» Jean Paul Latournerie, en representacion de AFP Provida

Ofrece la palabra a ios sefiores accionistas sobre este punto. -

Los sefiores accionistas acuerdan, con ef voto expreso de los representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones presentes en |a sala, que en
representacion de los sefiores accionistas, el acta sea firmada por tres cualesquiera
de fas personas mencionadas.

Sistema de votacién.

Respecto de tas materias que deben ser sometidas al conocimiento v aprobacién de ia
Junta, se propone, de conformidad con lo establecido en el Oficio Ordinario N° 4948 de 8
de abril de 2010, de la Superintendencia de Valores y Seguros, ta utilizacién de un
sistema de votacién a viva voz. Sélo se dejara constancia de fos votos emitidos en contra
de las proposiciones, si los hubiere. Por tanto si no existen votos en contra, dichas
materias se entenderian aprobadas por unanimidad.

Los sefiores accionistas acuerdan, con el voto expreso de /os representantes de jas
Administradoras de Fondos de Pensiones presentes en la sala, el sistema tle
votacion propuesto.

Constitucién de ia Junta,

relacion al cumplimiento de las formalidades exigidas para la vélida celebracién de la
presente Junta y existiendo un quorum superior al establecido en la ley y los estatutos,
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para la celebracién de la misma, declara constituida !a presenie Junta extracordinaria de
Accionistas,

Tabla de la Junta.

El sefior Presidente informa a Ia asamblea, que el accionista Corporacién de Fomento de
la Produccién (CORFO), mediante cartas de fecha 22 y 24 de marzo recién pasado, ha
solicitade la celebracién de la presente Junta Extraordinaria de Accicnistas, para que ésta
$e pronuncie sobre la realizacién de una serie de actividades preliminares por parte de
Aguas Andinas, tendientes a cooperar con la venta de todo o parte de las acciones de
propiedad de CORFO en esta dltima, mediante procesos de oferta en les mercados
internacionales v en Chile.

Agrega que las materias sobre las cuales se pronunciara la junta son las siguientes:

a.- La cooperacién de Aguas Andinas en el procesc de venta de todo o parte de las
acciones de propiedad de CORFO en dicha compania, mediante procesos de oferta en
los mercados internacionales y en Chile (el “Proceso de Venta"},

b.- Autorizar la contratacion de auditores y asesores legales externos en Chile ¥
Estados Unidos de América, respecto dei proceso de venta, teniendo en consideracion

que los costos y honorarios habituales para este tipo de operaciones, seran de cargo de
CORFO.

o Autorizar la entrega de informacién a CORFQ, 5 sus asesores financieros v a su
respectivos asesores, en especial en un procese de due difigence de Aguas Andinas,
sujeto a acuerdos de reserva y confidencialidad, todo ello en condiciones habitusles para
este tipo de operaciones; asi como |z entrega de esa U otra informacién a las autoridades

regulatorias competentes en Chile y en los mercados en los cuales se realice la oferta
internacional, de ser procedente.

d.- Autorizar la preparacién de documentos de oferta por parte de Aguas Andinas y

Sus asesores y de aquélia documentacion que corresponda para la oferta en ! extranjero
y para la oferta en Chile.

e.- Autorizar la participacién de directores ¢ ejecutivos de Aguas Andinas en el

proceso de road show en Chile y en el extranjero, previo a i materializacion del proceso
de venta.

f.- Facultar af Directorio para suscribir ung o mas convenios con CORFQ ¥ con quien
corresponda, para materializar los acuerdos anteriores, asi como los que sean necesarios
0 conducentes para la colaboracion de Ia Compafiia en el proceso de venta, incluyendo el
reembelso por parte de CORFO de todos los gastos en que incurra Aguas Andinas en

relacion con este proceso {pudiendo o no pactar limites}, como por ejemplo asesores
legales vy auditores, publicaciones, viajes y otros,

Sefala luego que con el objeto de dar a conocer Ia Propuesta que se somete a la votacion
de esta asamblea, don Felipe Larrain Aspiliaga, Gerente General de ia Compafiia, hara
una breve resefia de las materias sometidas a su consideracion.

El Gerente General indica que la Corporacion de Fomento de la Produccién, ha hecho
llegar en el dia de ayer, 13 de abril de 2011, una propuesta de Convenio de Colaboracién,
que contempla lo siguiente como materias centraies:

I} Obligaciones de Aguas Andinas:
(a) Contratacion de auditores externos;
(b) Contratacién de asesores legales externos en Chile y en Estados Unidos;

(c) Entrega de informacién 3 COREQ y @ sus asesores, a través de un proceso de due
difigence, previa suscripcién de los respectivos acuerdos de confidencialidad.

{d) Preparacion por parte de Aguas Andinas Y Sus asesores de la documentacion
necesaria para la Oferta Internacional {Offering Memorandum) y Oferta Local;

&
(e} Suscripcién entre Aguas Andinas vy los Asesores Financieros que participaréan en la %i/

Oferta internacional:
5 , j//’”
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- acuerdos de facilitacién (Placement Facilitation Agreement) para el Proceso de
Venta

- ofros acuerdos y documentacion habituales para este tipo de operaciones
(otorgamiente de declaraciones Y seguridades, eventuales obligaciones de
mantener indemnes a las contrapartes de CORFO en ios respectivos contratos)

{H Participacion de ejecutivos de Aguas Andinas en el proceso de road show {para ia
Oferta Local y 1a Oferta Internacional), asi como para reuniones con analistas que
cubran o preparen reportes acerca de Aguas Andinas.

il Obligaciones de CORFQ
Reembolso.

CORFO reembolsard todos los costos y gastos razonables y documentados en que Aguas
Andinas deba incurrir en relacién al Proceso de Venta.

Se considera dentro de tales gastos, a titulo ejemplar, los siguientes:
* honorarios y gastos de los asesores legales y contables,
°  coslos de viajes,
*  imprenta,
+  data room,

Limite del reemboiso: US$3.500.000
Indemnidad.

CORFO se obliga a indemnizar y dejar indemne a Aguas Andinas, Directores y ejecutivos,
por cualquier dafio o demanda que enfrente como consecuencia de las actuaciones
relacionadas con Ia colaboracion a CORFO.

Se cubre especialmente Ia responsabilidad frente a los inversionistas extranjeros que

compran acciones de CORFO baijo el sistema Regulacion 144/A y Regla S de los Estados
Unidos de América.

“Beneficiarios”™ Aguas Andinas ¥ sus controladores v filiales, vy los respectivos Directores,

Gerentes, ejecutivos principales, empleados, Yy asesores de unas y otras, que hubieren
tenido participacion directa en el Proceso de Venta,

lif Otras materias del Acuerdo de Colaboracion
Vigencia.
Hasta que ocurra lo primero entre:

- que se complete y finalice el Proceso de Vents; o
- el 31 de diciembre de 2011
Acuerdo de confidencialidad.

Paralelamente se firmara un acuerdo de confidencialidad que resguardard la reserva de
toda la informacion que entregue Aguas Andinas en este proceso.

El Convenio de Colaboracion requiere para su validez, Ia Aprobacion previa del Consejo
de CORFO; asi como la total tramitacion de la respectiva Resolucion del Vicepresidente

Ejecutive de CORFQO que lo apruebe, estc es el tramite de toma de razén por parte de
Contraloria General de Ia Reptblica.

Luego de la exposicién. el sefior Presidents indica que de conformidad con los

antecedentes aportados por don Felipe Larrain en su eXposicién, procede someter a
aprobacién o siguiente:

(i) Que Aguas Andinas S.A. Cooperara en el proceso de venta de todo o parte de las
acciones de propiedad de CORFO en Aguas Andinas, mediante procesos de oferta en los
mercados internacionales y en Chiie {el "Proceso de Venta”) una vez que se celebre un
convenio de colaboracion para estos efectos entre Aguas Andinas y CORFC cuyos
términos son los eXpuestos en carta de dicha institucion del 13 de abril de 2011.

(i) Eif sefialado convenio de colaboracién contempla entre ofras materias, el reemboiso
por parte de CORFO de todos log gastos razonables y documentados en que incurra
Aguas Andinas en relacién con este proceso y la indemnidad de Aguas Andinas S.A., sus




Directores y ejecutivos en relacion con las responsabitidades juridicos que puedan
derivarse de la participacion en este proceso.

{iify Que el contenido especifico del convenio de colaboracion debera ser aprobado por ef
Directoric de Aguas Andinas S.A.

(iv}) Que a su vez, sujeto a los términos del sefialado convenio de cooperacion que
aprobara el Directorio, se autoriza z lo siguients:

= La coniratacion de auditores Y asesores legales externos en Chile y Estados
Unidos de América, respecto dei proceso de venta.

* Lla entrega de informacién a CORFO, a sus asesores financieros y a su
respectivos asesores, en especial en el proceso de due diligerice de Aguas
Andinas, sujeto a acuerdos de reserva y confidencialidad, todo ello en condiciones
habituzles para este tipo de operaciones; asi como la entrega de esa u otra
informacion a las autoridades reguiatorias competentes en Chile y en los mercados
en los cuales se realice Ia oferta internacional, de ser procedente,

e La preparacién de documentos de oferta por parte de Aguas Andinas y sus
asesores y de aquélia documentacion que corresponda para la oferta en el
extranjero y para ia oferta en Chile.

* La participacion de directores o ejecutivos de Aguas Andinas en el proceso de

road show en Chile y en el extranjero, previo a la materializacion del proceso de
venta.

Ofrece ia palabra sobre estas materias.

El accionista sefior Juan Pefa solicita se aclare en qué situacian quedaran los accionistas
que estan pagando sus acciones con un crédito de la CORFO. EI sefior Presidente
indica gue como Compafia no se tiene antecedente alguno respecto de tal situacion, por
lo que recomienda acercarse a ia CORFO, quienes podran aclarar sus inquietudes. —-m---

Pide luego fa palabra don Juan Gonzélez Gonzélez, quien pregunta por la posibilidad de
tener una opcion de compra preferente para ios trabajadores de Ia Compafifa. E! sefior

Viliarino le sefiala que Ia Compafiia no tiene informacién respecte de la existencia de tal
preferencia.

A continuacién piden la palabra cada uno de los representantes de las AFP presentes en
la sala, para manifestar su parecer respecto de las materias somestidas a Ia censideracion

CORFO en el marco del Proceso de Venta, esté disponible asimismo para todos los
accionistas que asi lo soliciten, previa suscripcion de los respectivos acuerdos de
confidencialidad. De este modo ss resguardaria la igualdad entre los mismos, oo

El sefior Presidente sefala a respecto, que estamos en presencia de un procedimiento
habitual para este tipo de operaciones, procedimiento aceptado por la Superintendencia
de Valores y Seguros. Agrega que la informacién relevante de la Compadia, sera
recegida en un documento denominado “Offering Memorandum’” Que estara a disposicion
de todos los interesados, el que contendra toda ia informacién relevante para gue en el
futuro, los inversionistas puedan hacer las evaluaciones que consideren oportunas parsa,
en definitiva, tomar una decisién de inversion.

En consecuencia la junta de accionistas acuerda aprobar las materias sefialadas
anteriormente, con fa sola abstencién def accionista senor Carfos Elizondo Arias v
de 635.273 acciones fepresentadas por el Banco de Chile en su calidad de
representante de cuentas de terceros, con el voto expreso de aprobacién de los
representantes de Jas AFP presentes en Ja sala.




Cumplimiento de acuerdos vy reduccién a escritura pablica.

Se propone que los acuerdos adoptados en la presente Junta se lieven a efecto tan
pronte se sncuentre firmada el acta por las personas designadas al efecto y que se faculie
a los sefiores Felipe Larrain Aspillaga y Camilo Larrain Sanchez para que actuando
conjunta o separadamente procedan a reducir a escritura publica, si ello fuere nacesario,
ias partes pertinentes del acta que se levante de la presente Junta.

Los sefiores accionistas aprueban por unanimidad, con ef vofo expreso de los
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones presentes en la
sala, que los acuerdos adoptados en ia presente Junta se fleven a cabo tan pronto
Se encuentre firmada el acta por las personas designadas al efecto y que se faculta
a los sefiores Felipe Larrain Aspillaga y Camilo Larrain Sénchez para que actuando
conjunta o separadamente procedan a reducir a escritura pablica, si ello fuere
necesario, las partes pertinentes def acta que se levante de la presente Junta. --wew-

Al no existir otras materias que fratar, se agradece la asistencia de los sefiores
accionistas y siendo las 10.55 noras, se pone término a la Decimocuarta Junta
Extraordinaria de Accionistas de AGUAS ANDINAS SA.

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES COPIA FIEL DE SU ORIGINAL
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